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BRENNTAG AG KONZERNZWISCHENBERICHT Q3 2010

FINANZKENNZAHLEN IM UBERBLICK

Gewinn- und Verlustrechnung Q3 2010 Q3 2009
Umsatz Mio. EUR 2.022,6 1.612,8
Bruttoergebnis vom Umsatz Mio. EUR 429,7 373,7
Operatives EBITDA Mio. EUR 160,3 137,4
Operatives EBITDA /Bruttoergebnis vom Umsatz % 37,3 36,8
EBITDA Mio. EUR 159,9 136,8
Ergebnis nach Steuern Mio. EUR 43,3 19,9
Ergebnis je Aktie EUR 0,79 0,47
Bilanz 30.09.2010 31.12.2009
Bilanzsumme Mio. EUR 4.889,9 4.653,8
Eigenkapital Mio. EUR 1.535,6 172,3
Working Capital Mio. EUR 856,3 598,1
Netto-Finanzverbindlichkeiten Mio. EUR 1.469,7 2.535,9
Cash Flow Q3 2010 Q3 2009
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit Mio. EUR 65,9 102,1
Investitionen in langfristige Vermogenswerte (Capex) Mio. EUR 21,4 14,1
Free Cash Flow Mio. EUR 90,8 134,8
Aktienkennzahlen 30.09.2010 30.06.2010
Aktienkurs EUR 61,00 52,02
Anzahl Aktien (ungewichtet) 51.500.000 51.500.000
Marktkapitalisierung Mjo. EUR 3.142 2.679
Streubesitz % 29,03 29,03
Daten zur Aktie

Wichtigster Borsenplatz Xetra

ISIN DEOOOA1DAHHO

WKN A1DAHH

Borsenkurzel BNR

Index MDAX




KURZPORTRAT

Brenntag ist Weltmarktfiihrer in der Chemiedistribution. Als Bindeglied
zwischen Chemieproduzenten und weiterverarbeitender Industrie liefert
Brenntag weltweit Distributionslosungen fiir Industrie- und Spezialchemika-
lien. Mit Gber 10.000 verschiedenen Produkten und einer breiten Liefe-
rantenbasis bietet Brenntag seinen mehr als 150.000 Kunden Losungen aus
einer Hand. Dazu gehoren Mehrwertleistungen wie Just-in-time-Lieferung,
Mischungen & Formulierungen, Umverpackungen, Bestandsverwaltung,
Abwicklung der Gebinderiickgabe und ein umfassender technischer Service.
Vom Hauptsitz Miilheim an der Ruhr betreibt das Unternehmen ein globales
Netzwerk mit mehr als 400 Standorten in tiber 60 Landern.

ERHOHUNG DES STREUBESITZANTEILS AUF UBER
50% DURCH PLATZIERUNG WEITERER AKTIEN

Nach Ablauf der sechsmonatigen Sperrfrist platzierte die bisherige Mehrheitsaktionarin Brachem Acquisition
S.C.A., Luxemburg, am 1. Oktober 2010 im Rahmen eines beschleunigten Bookbuilding-Verfahrens 11 Millionen
Aktien der Brenntag AG zu einem Preis von 60,75 EUR je Stuick bei institutionellen Investoren. Entsprechend stieg
der Streubesitzanteil der Aktie von knapp 30 % auf Gber 50 %. Auch nach dieser Transaktion bleibt die weitgehend
im Eigentum mehrerer von BC Partners Limited, Bain Capital, Ltd. und Tochtergesellschaften von Goldman Sachs
International beratener Fonds stehende Brachem Acquisition S.C.A. damit grof3ter Anteilseigner bei Brenntag.
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AN UNSERE AKTIONARE

BRIEF DES VORSTANDSVORSITZENDEN

auch das dritte Quartal 2010 war ein weiterer erfolgreicher Baustein zur Erreichung unseres wichtigsten langfris-
tigen Zieles — eines kontinuierlichen und profitablen Wachstums. Als Weltmarktflhrer in der Chemiedistribution
konnten wir von den anhaltenden Branchentrends profitieren, die insbesondere groRere Distributeure begtinsti-
gen. Vorteilhaft wirkte sich zudem die nachhaltige, wenn auch etwas abgeschwachte Erholung der Weltwirt-
schaft aus. Die durchweg positive Entwicklung der Nachfrage nach unseren Produkten, Distributionslésungen
und Mehrwertleistungen in allen Segmenten flihrte zu weiterem Wachstum des Bruttoergebnisses vom Umsatz
und des operativen EBITDA.

Neben dem organischen Wachstum bleiben Zukdufe ein wesentlicher Pfad, um das Wachstum unseres Geschafts
zu forcieren. Dabei unterstreichen die beiden von uns kirzlich getdtigten Akquisitionen unsere aktive Rolle bei
der Konsolidierung des stark fragmentierten Marktes flir Chemiedistribution. Im Juli haben wir die Akquisition
von EAC Industrial Ingredients Ltd. A/S, einem bedeutenden Anbieter von Chemiedistributionslésungen in der
schnell wachsenden Region Siid- und Siidostasien, abgeschlossen. Mit dieser strategischen Ubernahme hat Brenntag
Zugang zu Ressourcen erhalten, die ein schnelleres Wachstum in der Region in den kommenden Jahren ermogli-
chen. Die Zusammenflihrung unseres asiatischen Geschafts mit dem von EAC Industrial Ingredients Ltd. A/S ist wie
geplant in vollem Gange. Wir konzentrieren uns dabei vor allem auf eine schnelle und reibungslose Integration
im Sinne unserer Kunden und Lieferanten. In Nordamerika haben wir das Industriechemikaliengeschaft von
Houghton Chemical Corporation ibernommen. Mit dieser Akquisition erhhen wir unseren Marktanteil vor allem
in den Neuenglandstaaten und verbessern unsere Marktposition in Schlisselindustrien wie Pharma, Korperpflege
sowie in der Klebstoff- und Beschichtungsindustrie. Die Ende Juli abgeschlossene Transaktion wurde umgehend
in unser bestehendes Geschdft integriert.

Insgesamt ist das Bruttoergebnis vom Umsatz der Gruppe im dritten Quartal um 15,0% (8,1 % auf Basis konstanter
Wechselkurse) auf 429,7 Millionen EUR im Vergleich zum Vorjahreszeitraum gestiegen. Zur Gewinnsteigerung
trugen, abgesehen von der positiven Entwicklung beim Bruttoergebnis vom Umsatz, vor allem die von uns in 2009
implementierten Effizienzsteigerungs- und UmstrukturierungsmaBnahmen sowie die kontinuierliche Nutzung
von Skaleneffekten bei. Alles in allem stieg das operative EBITDA in diesem Quartal um 16,7 % (9,5% auf Basis
konstanter Wechselkurse) auf 160,3 Millionen EUR. Die positive Entwicklung des Bruttoergebnisses vom Umsatz
wurde von allen Segmenten getragen, wahrend sich das operative EBITDA weniger gleichmdRig entwickelte.
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Brief des Vorstandsvorsitzenden

Die Erholung des globalen Wirtschaftsklimas sowie die positive Entwicklung unseres Geschaftes in den ersten
neun Monaten des laufenden Jahres bestatigen unsere Erwartungen fur das Geschaftsjahr 2010. Aus heutiger
Sicht gehen wir unter der Annahme, dass der US-Dollarkurs bis zum Jahresende etwa auf dem jlingsten Niveau
verbleibt, weiterhin von einem operativen EBITDA von 570 Millionen EUR bis 600 Millionen EUR aus.

Auch die Brenntag Aktie entwickelte sich, unterstitzt durch einen sich weiter erholenden Aktienmarkt, nach wie
vor positiv. Mit einem Kurs von 61,00 EUR am 30. September 2010 notierte die Aktie 22% Uber ihrem Ausgabe-
preis von 50,00 EUR. Der bisherige Mehrheitseigentiimer (Brachem Acquisition S.C.A., Luxemburg) hat am
1. Oktober 2010 in einem beschleunigten Bookbuilding-Verfahren weitere 11 Millionen Anteile der Brenntag AG
bei institutionellen Anlegern platziert. Entsprechend stieg der Streubesitzanteil der Aktie von knapp 30% auf
liber 50%. Die Brachem Acquisition S.C.A., die weitgehend im Eigentum mehrerer von BC Partners Limited, Bain
Capital, Ltd. und Goldman Sachs International beratener Fonds steht, wird auch weiterhin grofSter Anteilseigner
bei Brenntag bleiben. Wir erwarten, dass durch die erhohte Liquiditat weltweit das Interesse der Investoren an
unserer Aktie weiter zunehmen wird.

Wir sind Uberzeugt, dass wir auf dem richtigen Weg zu einem erfolgreichen Geschaftsjahr sind und freuen uns,

auch zukiinftig den Wert unseres Unternehmens flir unsere Aktiondre und Mitarbeiter durch profitables Wachs-
tum kontinuierlich zu steigern.

Miulheim an der Ruhr, den 9. November 2010

ot Gt

Stephen R. Clark
Vorstandsvorsitzender
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BRENNTAG AN DER BORSE

STREUBESITZ AUF UBER 50% ERHOHT

Die Aktie der Brenntag AG wird seit dem 29. Mdrz 2010 an der Borse gehandelt. Seit der Borseneinflihrung ver-
zeichnet Brenntag ein hohes und weiter steigendes Interesse an der Aktie des Unternehmens. Die Aufnahme in
den Auswahlindex MDAX mit Wirkung zum 21. Juni 2010, nur knapp drei Monate nach der Borseneinflihrung,
unterstreicht die Bedeutung der Brenntag Aktie fiir den deutschen Aktienmarkt.

Nach der Borseneinfiihrung betrug der Streubesitz zundchst 29,03 % der Aktien, wahrend 70,97 % der Aktien von
der weitgehend im Eigentum mehrerer von BC Partners Limited, Bain Capital, Ltd. und Tochtergesellschaften von
Goldman Sachs International beratenen Fonds stehende Brachem Acquisition S.C.A., Luxemburg, gehalten wurden.

Aufgrund des grof3en Interesses an der Brenntag Aktie und der hohen Nachfrage des Markts nach weiteren Aktien
hat sich Brachem Acquisition S.C.A., Luxemburg, entschlossen am 1. Oktober 2010 weitere 21,36 % oder
11 Millionen Aktien in einem beschleunigten Bookbuilding-Verfahren an institutionelle Investoren zu verdaufRern.
Diese Aktien wurden zu einem Preis von 60,75 EUR abgegeben.

Damit sind jetzt mehr als die Halfte der Brenntag Aktien breit platziert. Der Streubesitz betragt nunmehr 50,39 %
und der Anteil der Brachem Acquisition S.C.A., Luxemburg, wurde auf 49,61 % reduziert.

AKTIENKURSENTWICKLUNG

Die Brenntag Aktie erzielte im dritten Quartal einen erfreulichen Kursanstieg von mehr als 17 % und schloss das
Quartal mit einem Kurs von 61,00 EUR ab. Damit notierte die Brenntag Aktie am Quartalsschluss um 22 % (liber
ihrem am 27. Marz 2010 festgesetzten Ausgabepreis von 50,00 EUR, wahrend der MDAX im selben Zeitraum nur

ca. 7% gewann.

Das taglich durchschnittlich gehandelte Volumen der Brenntag Aktie lag im dritten Quartal 2010 bei rund 43.000
Aktien. Mehrere sogenannte Designated Sponsors sorgen dafir, dass jederzeit ausreichend Liquiditat in der Aktie
vorhanden ist und Kauf- oder Verkaufsauftrage ausgefiihrt werden konnen.
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Brenntag an der Borse

KURSENTWICKLUNG DER BRENNTAG AKTIE (indexiert)
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AKTIONARSSTRUKTUR

Bis zur Platzierung am 1. Oktober 2010 befanden sich 29,03 % der Aktien der Brenntag AG im Streubesitz. Das
entspricht einem Anteil von 14,95 Millionen Aktien am gesamten Grundkapital von 51,5 Millionen Aktien. 70,97 %
oder 36,55 Millionen Aktien wurden von der Brachem Acquisition S.C.A., Luxemburg, gehalten.

Seit der Platzierung vom 1. Oktober 2010 befinden sich 50,39 % der Aktien der Brenntag AG im Streubesitz, was
einem Anteil von 25,95 Millionen Aktien am gesamten Grundkapital von 51,5 Millionen Aktien entspricht. 49,61 %
oder 25,55 Millionen Aktien werden von der Brachem Acquisition S.C.A., Luxemburg, gehalten. Diese hat sich
verpflichtet innerhalb von 90 Tagen keine weiteren Aktien zu verdufRern.

Am 25. Mai 2010 teilte uns die Paulson & Co., Inc., USA, mit, dass sie 3,05% bzw. 1.573.203 Aktien der Brenntag

AG halt. Daruber hinaus liegen uns bislang keine Informationen vor, dass ein weiterer Einzelaktionar die gesetz-
liche Meldeschwelle von 3% Uberschritten hat.

BRENNTAG AG KONZERNZWISCHENBERICHT Q3 2010

WEITERE INFORMATIONEN:

www.brenntag.com
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WEITERE INFORMATIONEN: ~ AKTIONARSSTRUKTUR NACH DER PLATZIERUNG vom 1. Oktober 2010 in %

www.brenntag.com

49,61% Brachem Acquisition S.C.A.

50,39% Streubesitz

Nachstehend finden Sie die wichtigsten Informationen zur Brenntag Aktie:

Kennzahlen und

Grunddaten zur Aktie IPO  31.03.2010 30.06.2010  30.09.2010
Aktienkurs EUR 50,00 55,00 52,02 61,00
Anzahl Aktien

(ungewichtet) 51.500.000 51.500.000 51.500.000 51.500.000
Marktkapitalisierung Mio. EUR 2.575 2.833 2.679 3.142
Streubesitz % 29,03 29,03 29,03 29,03Y
Streubesitz-Markt-

kapitalisierung Mio. EUR 748 822 778 912
Wichtigster Borsenplatz Xetra
ISIN DEOOOA1DAHHO
WKN A1DAHH
Borsenkdirzel BNR
Index MDAX

1) Nach der Platzierung vom 1. Oktober 2010 belduft sich der Streubesitz auf 50,39 %.
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GESCHAFT UND RAHMENBEDINGUNGEN

GESCHAFTSTATIGKEIT UND KONZERNSTRUKTUR

Das robuste Geschaftsmodell und die Wachstumschancen von Brenntag basieren auf der weltweiten geo-
graphischen Prasenz, der Produktvielfalt sowie der groBen Bandbreite an Lieferanten, Kunden und Industrien, die
Brenntag bedient.

Als Bindeglied zwischen Chemieproduzenten (unseren Lieferanten) und der weiterverarbeitenden Industrie
(unseren Kunden) bietet Brenntag Komplettlésungen und nicht bloR chemische Produkte. Brenntag kauft groRe
Mengen an Industrie- und Spezialchemikalien von einer Vielzahl von Lieferanten, wodurch das Unternehmen
Skaleneffekte realisiert und seinen mehr als 150.000 Kunden ein umfassendes Sortiment an chemischen Pro-
dukten anbieten kann. Die erworbenen Produkte lagert Brenntag in eigenen und angemieteten Distribu-
tionszentren zwischen, verpackt sie in von den Kunden bendtigten Mengen und liefert diese lblicherweise in
LKW-Teilladungen aus. Die Brenntag Kunden sind weltweit in vielen unterschiedlichen Abnehmerindustrien tatig,
wie beispielsweise in den Branchen Klebstoffe, Farben, Ol & Gas, Nahrungsmittel, Wasseraufbereitung, Kérper-
pflege und Pharma. Um schnell auf den Markt und die Wiinsche von Kunden und Lieferanten reagieren zu kdnnen,
steuert Brenntag das operative Geschaft dezentral von regionalen Niederlassungen in Europa, Nordamerika,
Lateinamerika und Asien Pazifik aus. Dabei bietet Brenntag eine breite Produktpalette von mehr als 10.000
Chemikalien sowie umfassende Mehrwertleistungen (wie Just-in-time-Lieferung, Mischungen & Formulierungen,
Umverpackungen, Bestandsverwaltung, Abwicklung der Gebinderilickgabe sowie Service und Support im techni-
schen Bereich). Der hohe Diversifizierungsgrad macht Brenntag weitgehend unabhdngig von einzelnen Markt-
segmenten oder Regionen.

Der Brenntag AG als Holdinggesellschaft des Konzerns obliegt die Verantwortung fiir die strategische Ausrichtung
des Brenntag Konzerns, das Risikomanagement und die zentrale Finanzierung. Weitere Zentralbereiche, die eben-
falls in der Brenntag AG angesiedelt sind, umfassen Controlling, Investor Relations, IT, Konzernrechnungswesen,
M & A, Personal, Unternehmensentwicklung, Unternehmenskommunikation, Recht, Revision sowie Steuern.

Neben der Brenntag AG werden weitere 25 inlandische (31.12.2009: 29) und 167 auslandische (31.12.2009: 148)
vollkonsolidierte Tochtergesellschaften und zweckgebundene Unternehmen in den Konzernabschluss einbe-
zogen. Nach der Equity-Methode werden acht assoziierte Unternehmen (31.12.2009: flinf) erfasst.

Die nachstehende Grafik gibt einen Uberblick tiber das globale Netzwerk des Brenntag Konzerns, das tber die
regional ausgerichteten Segmente Europa, Nordamerika, Lateinamerika und Asien Pazifik gesteuert wird. Darliber
hinaus sind als sonstige Segmente die Zentralfunktionen flir den Gesamtkonzern sowie die Aktivitdten von Brenntag
International Chemicals zusammengefasst.
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KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT
Geschaft und Rahmenbedingungen

Nordamerika 9M 2010
AuBenumsatz Mio. EUR  1.843,8
Rohertrag Mio. EUR 462,5
Operatives EBITDA Mio. EUR 198,3
Mitarbeiter? 3.480
.‘.'- " ..
Lateinamerika 9M 2010
AuBenumsatz Mio. EUR 543,0
Rohertrag Mio. EUR 103,7
Operatives EBITDA Mio. EUR 33,6
Mitarbeiter? 1.234

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

WEITERE INFORMATIONEN

Europa 9M 2010
Auflenumsatz Mio. EUR  2.948,2
Rohertrag Mio. EUR 649,7
Operatives EBITDA Mio. EUR 220,1
Mitarbeiter? 6.118
Asien Pazifik 9M 2010
AuBenumsatz Mio. EUR 121,9
Rohertrag Mio. EUR 26,7
Operatives EBITDA Mio. EUR 10,2
Mitarbeiter? 996

Angaben ohne die sonstigen Segmente, welche neben diversen Holdinggesellschaften die internationalen Aktivitdten von
Brenntag International Chemicals enthalten.
U Mitarbeiter sind definiert als die Anzahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter auf Basis von Vollzeitdquivalenten (Full Time Equivalents).

UNTERNEHMENSSTRATEGIE

Wir wollen der bevorzugte Chemiedistributeur und die erste Wahl fiir unsere strategischen Kunden und Lieferanten
sein. Dabei konzentrieren wir uns auf kontinuierliches und profitables Wachstum. Unsere Schwerpunkte liegen im
Ausbau unseres Produkt- und Leistungsangebotes durch die konsequente Realisierung interner wie externer
Wachstumschancen sowie in der fortlaufenden Verbesserung von Rentabilitat und Rendite.

Ausbau des Produkt- und Dienstleistungsangebotes durch organisches Wachstum

und Akquisitionen

Unsere umfangreichen weltweiten Aktivitaten erlauben es uns, unser Produkt- und Dienstleistungsangebot
unter Einsatz unserer zentralen Starken durch stetiges organisches Wachstum zu erweitern. Dartber hinaus sind
wir gezielt auf der Suche nach Akquisitionsmoglichkeiten, die uns bei der Umsetzung unserer Gesamtstrategie

unterstutzen.

BRENNTAG AG KONZERNZWISCHENBERICHT Q3 2010
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Die von uns in diesem Rahmen implementierten strategischen Initiativen folgen dabei weltweit folgenden
Richtlinien:

I Intensive Kundenorientierung

I Vollsortiment mit Schwerpunkt auf LKW-Teilladungen

I Flachendeckende Prdsenz

I Beschleunigtes Wachstum in Zielmarkten

I Dauerhaftes Engagement gemal der Responsible Care und Responsible Distribution Grundsatze

Verbesserung der Rentabilitdt und Rendite

Getragen von unserer Kultur des unternehmerischen Denkens, unserer hervorragenden operativen Starke sowie
unserem Uberlegenen Geschaftsmodell streben wir eine kontinuierliche Verbesserung unserer Rohertrage,
EBITDA, Cash Flows und Kapitalrentabilitaten an. Wesentliche Hebel zur Steigerung von Rentabilitat und Rendite
liegen in der Ausdehnung unseres Betatigungsfeldes durch organisches Wachstum und Akquisitionen. Dabei
setzen wir auf die konsequente Verfolgung unserer strategischen Initiativen sowie spezifische Kostensenkungs-

maRnahmen.

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE LAGE

Die im dritten Quartal 2010 vorliegenden volkswirtschaftlichen Daten zeigen, dass sich die weltwirtschaftliche
Erholung fortsetzte, allerdings mit verringertem Tempo. So weist der globale Einkaufsmanagerindex, der im
dritten Quartal mit 53,5 Punkten unter dem Wert fiir das zweite Quartal (56,6 Punkte) liegt, darauf hin, dass
die Weltwirtschaft expandierte, wenn auch verlangsamt.

Die regionalen Unterschiede im Wachstumstempo blieben weiterhin bestehen. In den fortgeschrittenen Volks-
wirtschaften Europas und Nordamerikas schwachte sich die Expansion im Verlauf der letzten Monate etwas ab.
Der Zuwachs in der Industrieproduktion im Vergleich zum entsprechenden Vorjahresquartal belief sich im dritten
Quartal 2010 auf tiber 5% in Europa und Nordamerika. Ein starkeres Wachstum verzeichnete hingegen nach wie
vor die Wirtschaft in den aufstrebenden Markten Lateinamerikas sowie des asiatisch-pazifischen Raums, aller-
dings ebenfalls etwas moderater als im ersten Halbjahr 2010. So kam die Industrieproduktion in Lateinamerika
im dritten Quartal 2010 noch auf ein Wachstum von ca. 8 bis 9%, verglichen mit dem entsprechenden Vorjahres-
quartal, im Raum Asien Pazifik belief sich der vergleichbare Zuwachs auf 13 bis 14 %.

GESCHAFTSVERLAUF

WESENTLICHE EREIGNISSE FUR DEN GESCHAFTSVERLAUF IM DRITTEN QUARTAL

Durch die Ubernahme von 100% der Aktien der EAC Industrial Ingredients Ltd. A/S, Kopenhagen, Ddnemark,
einem bedeutenden Anbieter von Chemiedistributionslosungen in Siid- und Stidostasien, im Juli 2010 hat Brenntag
seine Marktposition in der Wachstumsregion Asien Pazifik weiter ausgebaut. Verkauferin ist die borsennotierte
The East Asiatic Company Ltd. A/S mit Hauptsitz in Kopenhagen, Danemark. Der Kaufpreis liegt bei 160 Milli-
onen EUR einschlieBlich der (ibernommenen Nettofinanzverbindlichkeiten. Durch die Ubernahme erhilt
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Geschaft und Rahmenbedingungen
Geschaftsverlauf

Brenntag Zugang zu einem etablierten Distributionsnetzwerk in neun Landern, deren Wachstumspotenzial
wir als ausgezeichnet einschitzen. Mit dieser bedeutenden Ubernahme erhéht Brenntag den Marktanteil
in Siid- und Slidostasien signifikant und starkt die Marktposition in Schlusselindustrien wie Nahrungsmittel,
Beschichtung, Kérperpflege und Pharma.

Auflerdem hat Brenntag das Distributionsgeschdft flir Industriechemikalien der Houghton Chemical Corporation,
Boston, USA, fiir einen Kaufpreis von 7,1 Millionen USD erworben. Die Akquisition ermdglicht es Brenntag, den
Marktanteil vor allem in den Neuenglandstaaten zu erhohen und die Marktposition in Schlisselindustrien wie
Pharma, Korperpflege sowie in der Klebstoff- und Beschichtungsindustrie weiter zu verbessern.

GESAMTAUSSAGE DES VORSTANDS ZUM GESCHAFTSVERLAUF

Das Geschaftsumfeld des Brenntag Konzerns war im dritten Quartal 2010 in allen Regionen von einer weiterhin
positiven Entwicklung gepragt, wobei jedoch die Dynamik gegenliber dem ersten Halbjahr 2010 nachlieR.

Vor diesem Hintergrund konnten wir den Wachstumskurs fortsetzen. Umsatz und Bruttoergebnis vom Umsatz
des Brenntag Konzerns stiegen deutlich gegentiber dem dritten Quartal des Vorjahres, was sowohl auf hohere
Absatzmengen als auch auf steigende Preise zurlickzufiihren ist.

Dementsprechend hatten wir im dritten Quartal 2010 insbesondere einen Anstieg des volumenabhangigen Auf-
wands zu verzeichnen. Auch die Personalkosten stiegen infolge einer Erhohung des Personalbestands. Wir konnten
den Kostenanstieg aber durch die im Jahr 2009 implementierten MalRnahmen zur Effizienzsteigerung begrenzen.

Insgesamt konnten wir das marktseitige Wachstum in eine Ergebnissteigerung tiberfiihren und den Vorjahreswert
des operativen EBITDA im dritten Quartal 2010 deutlich Ubertreffen. Damit setzte sich die positive Entwicklung
des ersten Halbjahres, gemessen am operativen EBITDA, fort, so dass wir auch bezogen auf die ersten neun
Monate 2010 ein signifikantes Wachstum verzeichnen.

Zu der Ergebnisentwicklung trug auch die erstmalige Einbeziehung der im Juli 2010 erworbenen EAC Industrial
Ingredients Ltd. A/S bei. Mit diesem strategischen Meilenstein verbessern wir unsere Marktposition von einem
Standbein in Asien zu einem umfassenden etablierten Netzwerk.

Das Working Capital (Vorrate zuzliglich der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen abzlglich der Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen) stieg gegentiber dem niedrigen Niveau zum Jahresende 2009 an.
Dies ist im Wesentlichen auf die Umsatzsteigerung sowie auf die Akquisition von EAC Industrial Ingredients Ltd.
A/S zurickzufiihren. Die Umschlagshaufigkeit des Working Capitals nahm jedoch durch ein weiter verbessertes
Working Capital Management zu.

Die Investitionen in Sachanlagen sind gegentiber dem Vergleichszeitraum geringfligig angestiegen. Das Investi-
tionsniveau ist bedingt durch unser Geschaftsmodell vergleichsweise niedrig und von hoher Flexibilitdt gekenn-

zeichnet.

Insgesamt bleiben der Geschéaftsverlauf und damit die Entwicklung bei der Ergebnis- und Finanzlage im Jahre
2010 vor dem Hintergrund des gesamtwirtschaftlichen Umfeldes sehr erfreulich.
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ERTRAGS-, FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

ERTRAGSLAGE

Geschiaftsentwicklung des Brenntag Konzerns

Verdnderung
in Mio. EUR Q3 2010 Q3 2009 abs. in% in % (fx adj.)?
Umsatzerlose 2.022,6 1.612,8 409,8 25,4 18,0
Rohertrag 438,7 384,4 54,3 14,1 7,1
Operativer Aufwand -278,4 —247,0 -31,4 12,7 5,8
Operatives EBITDA 160,3 137,4 22,9 16,7 9,5

Transaktionskosten/

Holdingumlagen -0,4 -0,6 0,2 - -
EBITDA (inkl. Transaktionskosten) 159,9 136,8 23,1 16,9 9,6
Abschreibungen
auf Sachanlagen -21,2 -20,5 -0,7 3,4 -1,4
EBITAY 138,7 116,3 22,4 19,3 11,6
Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgenswerte -33,9 -30,8 -3,1 10,1 3,4
Finanzergebnis -32,7 —49,0 16,3 -33,3 -
Ergebnis vor Ertragsteuern 72,1 36,5 35,6 97,5 -
Ertragsteuern -28,8 -16,6 -12,2 73,5 -
Ergebnis nach Ertragsteuern 43,3 19,9 23,4 117,6 -

Veranderung
in Mio. EUR 9M 2010 9M 2009 abs. in% in % (fx adj.)?
Umsatzerlose 5.710,2 4.816,2 894,0 18,6 14,1
Rohertrag 1.253,3 1.133,6 119,7 10,6 6,4
Operativer Aufwand —805,7 -7419 -63,8 8,6 4,6
Operatives EBITDA 447,6 391,7 55,9 14,3 9,9

Transaktionskosten/

Holdingumlagen -6,4 -1,2 -52 - -
EBITDA (inkl. Transaktionskosten) 441,2 390,5 50,7 13,0 8,6
Abschreibungen
auf Sachanlagen -62,3 -61,9 -0,4 0,6 -2,4
EBITAY 378,9 328,6 50,3 15,3 10,7
Abschreibungen auf immaterielle
Vermogenswerte -97,7 -93,4 -4,3 4,6 0,7
Finanzergebnis —-141,4 -171,6 30,2 -17,6 -
Ergebnis vor Ertragsteuern 139,8 63,6 76,2 119,8 -
Ertragsteuern =55,6 —45,3 -10,3 22,7 -
Ergebnis nach Ertragsteuern 84,2 18,3 65,9 360,1 -

1) EBITA ist definiert als EBITDA abziiglich Abschreibungen auf das Sachanlagevermégen.
2) Verdnderung in % (fx adj.) entspricht der prozentualen Verdnderung auf Basis konstanter Wechselkurse.
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I. Umsatzerlose, Absatz und Preise

Der Konzern verzeichnete im dritten Quartal 2010 Umsatzerldse von 2.022,6 Millionen EUR und lag damit 25,4 %
liber den Umsatzerlosen des Vergleichszeitraumes im Vorjahr, was einer Steigerung von 18,0 % auf Basis kon-
stanter Wechselkurse entspricht. Dieser Umsatzanstieg ist in den Segmenten Europa und Nordamerika auf eine
Erhéhung der abgesetzten Mengen bei gestiegenen bzw. konstant gebliebenen Preisen zurtickzufiihren. Im
Segment Lateinamerika beruht er hauptsachlich auf einem hoheren durchschnittlichen Absatzpreis, wahrend in
Asien Pazifik vor allem der Erwerb der EAC Gruppe ausschlaggebend flir den Umsatzanstieg war.

In den ersten neun Monaten 2010 betrug die Steigerung der Umsatzerlose insgesamt 18,6 % bzw. 14,1 % auf
Basis konstanter Wechselkurse.

Il. Rohertrag
Im dritten Quartal 2010 wurde ein Rohertrag von 438,7 Millionen EUR erzielt, der um 14,1% bzw. auf Basis kon-
stanter Wechselkurse um 7,1% liber dem Niveau des Vorjahres lag. Dieser Anstieg ist vor allem auf die Steigerung

des Absatzes zuriickzufiihren.

Damit verzeichneten wir ein Wachstum des Rohertrags in den ersten neun Monaten 2010 um 10,6 % und auf Basis
konstanter Wechselkurse um 6,4 % gegenliber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres.

IIl. Operativer Aufwand

Der operative Aufwand (ohne Zinsen, Beteiligungsergebnis, Steuern, Abschreibungen und Transaktionskosten)
lag im dritten Quartal 2010 um 12,7 % und auf Basis konstanter Wechselkurse um 5,8 % Uber dem Niveau des
Vorjahres. Wir verzeichneten insbesondere einen Anstieg der mit der Absatzmenge variablen Aufwandsarten, wie
z.B. der Transportkosten. Darliber hinaus bauten wir in einigen unserer Gesellschaften wegen des zunehmenden
Geschaftsumfangs den Personalbestand aus, was sich in hoheren Personalkosten niederschlug.

Bezogen auf die ersten neun Monate 2010 betrug der Anstieg des operativen Aufwands 8,6 % bzw. auf Basis
konstanter Wechselkurse moderate 4,6 %.

IV. EBITDA

Die im Rahmen der Steuerung des Brenntag Konzerns genutzte zentrale ErgebnisgroRe ist das EBITDA. Die Steue-
rung der Segmente erfolgt im Wesentlichen auf Basis des operativen EBITDA. Dabei handelt es sich um das
Betriebsergebnis gemall Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zuzlglich der Abschreibungen auf immaterielle
Vermogenswerte und auf das Sachanlagevermdgen, bereinigt um folgende Sachverhalte:

I Transaktionskosten: Dies sind Kosten im Zusammenhang mit gesellschaftsrechtlicher Restrukturierung und
Refinanzierung, insbesondere dem Bdorsengang im Jahr 2010. Sie werden fur Zwecke des Management
Reportings herausgerechnet, um auf Segmentebene die operative Ertragskraft sachgerecht darzustellen und die
Vergleichbarkeit zu gewahrleisten.

I Holdingumlagen: Dies sind Umlagen von Kosten bestimmter Holdingaktivitdten, die den operativen Gesell-
schaften belastet werden. Auf Konzernebene gleichen sie sich aus.

Anhaltende Branchentrends, die insbesondere groRe Distributeure begiinstigen, unser einzigartiges globales Netz-
werk und die nachhaltige, wenn auch leicht abgeschwachte Erholung der Weltwirtschaft schlugen sich in Form
starker Nachfrage nieder. In diesem Umfeld erzielte der Brenntag Konzern im dritten Quartal 2010 ein EBITDA von
159,9 Millionen EUR, das um 16,9 % bzw. auf Basis konstanter Wechselkurse um 9,6 % tber Vorjahr lag. Bereinigt
um Transaktionskosten und Holdingumlagen lag das operative EBITDA bei 160,3 Millionen EUR, was einer Steige-
rung gegeniiber dem Vorjahr um 16,7 % bzw. auf Basis konstanter Wechselkurse um 9,5% entspricht.
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V. Abschreibungen und Finanzergebnis

Die Abschreibungen des Sachanlage- und immateriellen Vermdgens betrugen im dritten Quartal 2010 55,1 Milli-
onen EUR und sind gegenliber dem Vorjahr etwa konstant geblieben. Davon beziehen sich 33,9 Millionen EUR
auf die Abschreibung des immateriellen Vermogens. Hierin enthalten ist insbesondere die Abschreibung des
Kundenstamms, der im Rahmen der Kaufpreisallokation anlasslich der Akquisition der Brenntag Gruppe durch
von BC Partners Limited, Bain Capital, Ltd. und Tochtergesellschaften von Goldman Sachs International beratene
Fonds aktiviert wurde (26,8 Millionen EUR). Die Abschreibungen auf Sachanlagen betrugen 21,2 Millionen EUR.

Bedingt durch die Reduzierung der Verschuldung im Rahmen des Bérsengangs und die deutlich gesunkenen
Basiszinssatze flr die variabel verzinslichen Kredite sind die Finanzierungsaufwendungen im dritten Quartal 2010
signifikant niedriger als im Vergleichszeitraum 2009. Des Weiteren entfdllt mit der Einlage des Gesellschafter-
darlehens in die Kapitalrticklage der Brenntag AG anldsslich des IPOs der korrespondierende Zinsaufwand. Gegen-
ldufig wirkte sich hingegen die Anderung der Zinsmargen auf den syndizierten Kredit aus, die mit dem Eintritt des
Borsengangs auf aktuelles Marktniveau angepasst wurden.

Das Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen beinhaltete in den ersten neun Monaten
des Vorjahres den Verlust in Hohe von 12,7 Millionen EUR aus der VerauBerung unseres Anteils an der Staub & Co.
Chemiehandelsgesellschaft mbH, Niirnberg. Die ersten neun Monate des Jahres 2010 zeigen hingegen keine
Sondereinflisse.

VI. Ergebnis vor Ertragsteuern

Das Ergebnis vor Ertragsteuern betrug im dritten Quartal 72,1 Millionen EUR und hat sich gegentiber dem Vorjahr
fast verdoppelt. Das ist sowohl auf die gute operative Performance als auch auf ein deutlich verbessertes Finanz-
ergebnis zurlickzuflihren.

Mit Blick auf das kumulierte Ergebnis (2010: 139,8 Millionen EUR; 2009: 63,6 Millionen EUR) ist auRerdem
zu berlicksichtigen, dass in den ersten neun Monaten des Jahres 2010 Kosten des Bérsengangs von netto 5,7 Mil-
lionen EUR (d.h. nach Weiterbelastung anteiliger Kosten an die Brachem Acquisition S.C.A., Luxemburg)
sowie einmalige Kosten im Zusammenhang mit der Umstrukturierung des Konsortialkredits in Hohe von
20,8 Millionen EUR und dariber hinaus 5,4 Millionen EUR aus der vorzeitigen Beendigung des Hedge Accountings
flr bestimmte Zinsswaps als Aufwand enthalten sind. Des Weiteren ist das Ergebnis der ersten neun Monate 2010
mit dem Zinsaufwand von 17,0 Millionen EUR aus dem zum 28. Marz 2010 in die Kapitalrlicklage der Brenntag AG
eingelegten Gesellschafterdarlehen belastet. Bereinigt um diese Sachverhalte lage das Ergebnis vor Ertragsteuern
bei 188,7 Millionen EUR.

VII. Ertragsteuern und Ergebnis nach Ertragsteuern

Der Steueraufwand vom Einkommen und Ertrag liegt im dritten Quartal 2010 mit 28,8 Millionen EUR aufgrund
des hoheren Vorsteuerergebnisses Giber dem Vergleichswert des Vorjahres. Bei der Ermittlung des Steuerauf-
wands im dritten Quartal 2010 wurde die erwartete Jahressteuerquote 2010 des Konzerns angewendet.

Das Ergebnis nach Steuern vom Einkommen und Ertrag belduft sich im dritten Quartal 2010 auf 43,3 Mil-
lionen EUR, in den ersten neun Monaten 2010 auf 84,2 Millionen EUR.



AN UNSERE AKTIONARE

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage

Geschaftsentwicklung der Segmente
Nach Segmenten ergibt sich fiir das dritte Quartal 2010 und die ersten neun Monate 2010 folgendes Bild:

Brenntag Konzern

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

WEITERE INFORMATIONEN

Alle
3. Quartal 2010 Brenntag Nord- Latein- Asien  sonstigen
in Mio. EUR Konzern Europa amerika amerika Pazifik Segmente
AuBenumsatz 2.022,6 1.011,3 653,1 190,6 83,3 84,3
Rohertrag 438,7 218,2 165,6 34,7 16,2 4,0
Operativer Aufwand -278,4 -142,5 -93,4 -23,7 -10,2 -8,6
Operatives EBITDA 160,3 75,7 72,2 11,0 6,0 -4,6

Alle
Neun Monate 2010 Brenntag Nord- Latein- Asien  sonstigen
in Mio. EUR Konzern Europa amerika amerika Pazifik Segmente
AuRenumsatz 5.710,2 2.9482 1.843,8 543,0 121,9 253,3
Rohertrag 1.253,3 649,7 462,5 103,7 26,7 10,7
Operativer Aufwand —805,7 -429,6 —264,2 -70,1 -16,5 -25,3
Operatives EBITDA 447,6 220,1 198,3 33,6 10,2 -14,6

Bestimmte konzerninterne Weiterbelastungen aus Nordamerika und Europa an alle sonstigen Segmente sind bis-

her in den Segmentergebnissen nicht abgebildet, da diesbezuiglich noch Fragen u.a. im Zusammenhang mit Ver-

rechnungspreisen zu klaren sind und die Hohe der Betrage daher noch nicht verlasslich abgeschatzt werden kann.

Das EBITDA des Konzerns wird hiervon nicht beeinflusst.

Europa
Veranderung
in %
in Mio. EUR Q32010 | Q32009 abs. in%  (fxadj)
AuRenumsatz 1.011,3 879,4 131,9 15,0 12,9
Rohertrag 218,2 208,3 9,9 4,8 2,8
Operativer Aufwand —142,5 -137,6 -4,9 3,6 1,7
Operatives EBITDA 75,7 70,7 5,0 7,1 5,2
Veranderung
in %
in Mio. EUR 9M 2010 | 9M 2009 abs. in % (fx adj.)
AuBenumsatz 2.948,2 2.584,8 363,4 14,1 11,9
Rohertrag 649,7 609,6 40,1 6,6 4,8
Operativer Aufwand —429,6 —415,0 -14,6 3,5 1,8
Operatives EBITDA 220,1 194,6 25,5 13,1 11,0
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I. AuBenumsatz, Absatz und Preise

Der Auflenumsatz in Europa stieg im dritten Quartal 2010 gegeniiber dem Vergleichszeitraum um 15,0% auf
1.011,3 Millionen EUR. Dies entspricht auf Basis konstanter Wechselkurse einem Zuwachs von 12,9%. Getragen
wurde diese Entwicklung von einem deutlichen Anstieg sowohl des Absatzes als auch des durchschnittlichen
Absatzpreises.

Damit ergibt sich fiir die ersten neun Monate 2010 eine Steigerung von 14,1 % bzw. auf Basis konstanter Wechsel-
kurse von 11,9% gegenuber den ersten neun Monaten des Jahres 2009.

1. Rohertrag

Der Rohertrag lag im dritten Quartal 2010 bei 218,2 Millionen EUR, was einem Anstieg gegentiber dem Vorjahr
um 4,8% bzw. um 2,8% auf Basis konstanter Wechselkurse entspricht. Dies basiert im Wesentlichen auf der
erfreulichen Entwicklung der Absatzmenge.

In den ersten neun Monaten 2010 stieg der Rohertrag damit um 6,6 % und entsprechend um 4,8 % auf Basis kon-
stanter Wechselkurse.

I1l. Operativer Aufwand

Beim operativen Aufwand verzeichneten wir im dritten Quartal 2010 gegeniiber dem Vorjahr einen Anstieg um
3,6 % auf 142,5 Millionen EUR; dies entspricht auf Basis konstanter Wechselkurse einer Steigerung von 1,7 %.
Dieser Anstieg war im Wesentlichen bedingt durch den Zuwachs der Absatzmenge, der u.a. die Transportkosten
und andere volumenabhdngige Kosten belastete. Der Personalaufwand stieg nur geringfligig an. Wir profitieren
weiterhin von den im Jahr 2009 implementierten RestrukturierungsmafRnahmen, die es ermdglichen, das
gewachsene Geschaftsvolumen mit einem nahezu konstanten Personalbestand im Vergleich zum Vorjahresquartal
abzuwickeln.

Bezogen auf die Monate Januar bis September 2010 lag der operative Aufwand um 3,5% und auf Basis konstanter
Wechselkurse um 1,8 % Uber dem Niveau des Vorjahreszeitraums.

IV. Operatives EBITDA

Die europdischen Gesellschaften erwirtschafteten im dritten Quartal 2010 ein operatives EBITDA von 75,7 Millio-
nen EUR. Damit stieg das operative EBITDA gegeniiber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres um 7,1% und auf
Basis konstanter Wechselkurse um 5,2 %. Insgesamt konnte das Segment Europa damit ein erfreuliches Wachstum
gegenliber einem bereits ergebnisstarken Vorjahresquartal verzeichnen.

Das dritte Quartal knlipft mit seiner positiven Entwicklung an die zwei vorangegangenen Quartale des Jahres
2010 an. Dies gelang in einem Umfeld, in dem sich die moderate Expansion der europaischen Volkswirtschaften
fortsetzte, im dritten Quartal aber gegeniiber dem ersten Halbjahr 2010 an Dynamik einbUiRte. Insgesamt konnten
die europaischen Gesellschaften in den ersten neun Monaten 2010 ein operatives EBITDA von 220,1 Millionen EUR
erzielen und damit das Vorjahresergebnis um 13,1 % und auf Basis konstanter Wechselkurse um 11,0% Ubertreffen.



AN UNSERE AKTIONARE KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT KONZERNZWISCHENABSCHLUSS WEITERE INFORMATIONEN

Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage

Nordamerika
Veranderung
in %
in Mio. EUR Q3 2010 Q3 2009 abs. in % (fx adj.)
AuRRenumsatz 653,1 503,5 149,6 29,7 15,8
Rohertrag 165,6 137,6 28,0 20,3 7,3
Operativer Aufwand -93,4 -80,7 -12,7 15,7 2,6
Operatives EBITDA 72,2 56,9 15,3 26,9 14,1
Veranderung
in %
in Mio. EUR 9M 2010 9M 2009 abs. in % (fx adj.)
AuBenumsatz 1.843,8 1.581,1 262,7 16,6 10,4
Rohertrag 462,5 413,9 48,6 11,7 5,7
Operativer Aufwand —264,2 —243,0 -21,2 8,7 2,5
Operatives EBITDA 198,3 170,9 27,4 16,0 10,2

I. AuRenumsatz, Absatz und Preise

Im Segment Nordamerika erzielten wir im dritten Quartal 2010 einen AuBenumsatz von 653,1 Millionen EUR. Dies
entspricht im Vergleich zum dritten Quartal des Vorjahres einer Wachstumsrate von 29,7 % und auf Basis konstanter
Wechselkurse von 15,8 %. Die Absatzmenge konnte dabei signifikant gesteigert werden, wahrend der durch-
schnittliche Absatzpreis etwa auf dem Niveau des Vorjahresquartals lag.

Flr die ersten neun Monate 2010 ergibt sich damit eine Steigerung von 16,6 % bzw. 10,4 % auf Basis konstanter
Wechselkurse im Vergleich zum Vorjahr.

Il. Rohertrag

Der Rohertrag der nordamerikanischen Gesellschaften betrug im dritten Quartal 2010 165,6 Millionen EUR und lag
damit um 20,3% Uber dem Rohertrag aus dem Vergleichszeitraum des Vorjahres. Auf Basis konstanter Wechsel-
kurse verzeichneten wir eine Steigerung von 7,3 %. Diese Entwicklung ist im Wesentlichen durch die signifikante
Steigerung der Absatzmenge begriindet.

Bezogen auf die ersten neun Monate 2010 betrug die Steigerung des Rohertrags 11,7 % bzw. 5,7 % auf Basis
konstanter Wechselkurse.

I1l. Operativer Aufwand

Der operative Aufwand in Hohe von 93,4 Millionen EUR lag im dritten Quartal 2010 um 15,7 % tber dem Aufwand
des dritten Quartals im Vorjahr. Auf Basis konstanter Wechselkurse stieg der operative Aufwand um 2,6 %. Dieser
Zuwachs wurde hauptsachlich getrieben von der Zunahme des Geschaftsumfangs und schlug sich insbesondere in
héheren Personalkosten wegen einer Anpassung des Personalbestands nieder. Auch bei den Kostenarten, die
stark mit der Absatzmenge korrelieren, wie z.B. Transportkosten, verzeichneten wir Steigerungen.

In den ersten neun Monaten lag der operative Aufwand um 8,7 % Uber dem Niveau des Vorjahres, auf Basis
konstanter Wechselkurse nur um 2,5 %.

BRENNTAG AG KONZERNZWISCHENBERICHT Q3 2010

17



BRENNTAG AG KONZERNZWISCHENBERICHT Q3 2010

18

IV. Operatives EBITDA

Die nordamerikanischen Gesellschaften erwirtschafteten im dritten Quartal 2010 erneut ein hervorragendes
operatives EBITDA von 72,2 Millionen EUR, das das Ergebnis des Vorjahresquartals um 26,9% und auf Basis kon-
stanter Wechselkurse um 14,1% ubersteigt. Wir konnten damit ein Ergebniswachstum verzeichnen, das sich
gegen den gesamtwirtschaftlichen Trend im Jahresverlauf sogar noch beschleunigte.

Insgesamt verzeichneten wir in den ersten neun Monaten 2010 ein operatives EBITDA von 198,3 Millionen EUR.
Dies entspricht im Vergleich zum gleichen Zeitraum des Vorjahres einem Zuwachs von 16,0 % bzw. 10,2 % auf Basis
konstanter Wechselkurse.

Lateinamerika
Veranderung
in %
in Mio. EUR Q3 2010 Q3 2009 abs. in % (fx adj.)
AuBenumsatz 190,6 152,1 38,5 25,3 9,9
Rohertrag 34,7 32,1 2,6 8,1 -4,5
Operativer Aufwand -23,7 -19,5 -4,2 21,5 6,0
Operatives EBITDA 11,0 12,6 -1,6 -12,7 -21,3
Verdanderung
in %
in Mio. EUR 9M 2010 | 9M 2009 abs. in % (fx adj.)
AuBenumsatz 543,0 459,0 84,0 18,3 8,1
Rohertrag 103,7 91,3 12,4 13,6 43
Operativer Aufwand -70,1 -58,3 -11,8 20,2 10,2
Operatives EBITDA 33,6 33,0 0,6 1,8 -6,1

I. AuBenumsatz, Absatz und Preise

Die lateinamerikanischen Gesellschaften erwirtschafteten im dritten Quartal 2010 einen Auflenumsatz von
190,6 Millionen EUR, der das Niveau des Vergleichszeitraums im Vorjahr deutlich um 25,3 % bzw. 9,9% auf Basis
konstanter Wechselkurse tbertraf. Diese Steigerung beruht tiberwiegend auf einem signifikant héheren durch-
schnittlichen Verkaufspreis.

Bezogen auf die ersten neun Monate 2010 betrug das Wachstum des AuBenumsatzes 18,3 %, was einer Steige-
rung von 8,1% auf Basis konstanter Wechselkurse entspricht.

Il. Rohertrag

Beim Rohertrag konnten wir im dritten Quartal 2010 einen Wert von 34,7 Millionen EUR verzeichnen, was einer
Steigerung gegentiber dem Vorjahresquartal von 8,1% entspricht. Auf Basis konstanter Wechselkurse konnten wir
bei nur leicht hoherer Absatzmenge das Ergebnis des Vorjahresquartals nicht ganz erreichen (-4,5%).

Bezogen auf die ersten neun Monate 2010 betrug die Steigerung des Rohertrags 13,6 % und auf Basis konstanter
Wechselkurse 4,3 %.
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I1l. Operativer Aufwand

Der operative Aufwand betrug im dritten Quartal 2010 23,7 Millionen EUR, was einer Steigerung von 21,5% bzw.
auf Basis konstanter Wechselkurse von 6,0 % entspricht. Dieser Anstieg wurde im Wesentlichen durch héhere
Personalkosten getrieben, da einige Gesellschaften im Zuge des erweiterten Geschaftsumfangs ihren Personal-
bestand vergroBerten. AuBerdem verzeichneten wir hohere Kosten u.a. fir Transporte und Mieten.

In den ersten neun Monaten 2010 stieg der operative Aufwand um 20,2 % und auf Basis konstanter Wechselkurse
um 10,2 %.

IV. Operatives EBITDA

Unsere Gesellschaften im Segment Lateinamerika erzielten im dritten Quartal 2010 ein operatives EBITDA von
11,0 Millionen EUR und verzeichneten damit einen Rlickgang um 12,7 % gegentber dem Vorjahr, auf Basis kon-
stanter Wechselkurse um 21,3 %.

Die wesentliche Ursache fir diese Ergebnisentwicklung ist die fiir unser Geschaft unglinstige politische Entwick-
lung und die Finanzpolitik in Venezuela, die das Ergebnis unserer dortigen Landesgesellschaft signifikant negativ
beeinflussten. Ohne Venezuela erzielte das Segment Lateinamerika im dritten Quartal 2010 zweistellige Zuwdchse
bei Rohertrag und operativem EBITDA auf Basis konstanter Wechselkurse.

Fir die ersten neun Monate 2010 ergibt sich ein operatives EBITDA, das gegenliber dem Vergleichszeitraum des
Vorjahres um 1,8 % anstieg bzw. auf Basis konstanter Wechselkurse um 6,1 % zurtickging. Bereinigt um die Ergeb-
nisse aus Venezuela verzeichnete das Segment Lateinamerika auch bezogen auf die ersten neun Monate 2010
zweistellige Wachstumsraten bei Rohertrag und operativem EBITDA auf Basis konstanter Wechselkurse.

Asien Pazifik

Veranderung
in %
in Mio. EUR Q3 2010 Q3 2009 abs. in % (fx adj.)
AuRRenumsatz 83,3 15,2 68,1 448,0 372,6
Rohertrag 16,2 4,0 12,2 305,0 257,8
Operativer Aufwand -10,2 -2,7 -7,5 277,8 225,8
Operatives EBITDA 6,0 1,3 4,7 361,5 328,6
Veranderung
in %
in Mio. EUR 9M 2010 9M 2009 abs. in % (fx adj.)
Aufenumsatz 1219 43,2 78,7 182,2 1443
Rohertrag 26,7 10,6 16,1 151,9 120,7
Operativer Aufwand -16,5 -8,0 —-8,5 106,3 79,3
Operatives EBITDA 10,2 2,6 7,6 292,3 251,7

Das nach der Ubernahme der Distributionsaktivititen der Rhodia Gruppe zum 30. September 2008 begriindete
Segment Asien Pazifik zeigte im Berichtszeitraum eine (iber den Erwartungen liegende Ergebnisentwicklung. Zu
Beginn des dritten Quartals 2010 konnte Brenntag seine Prasenz im asiatischen Raum mit der Akquisition von EAC
Industrial Ingredients Ltd. A/S signifikant ausbauen. Insgesamt liberzeugt das Segment Asien Pazifik mit stetigem
Wachstum.
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I. AuBenumsatz, Absatz und Preise

Der AuBenumsatz im Segment Asien Pazifik betrug im dritten Quartal 2010 83,3 Millionen EUR und lag damit um
448,0 % bzw. auf Basis konstanter Wechselkurse um 372,6 % Uber dem dritten Quartal des Vorjahres. Dieses
Wachstum wurde wesentlich von den Gesellschaften der akquirierten EAC Gruppe beeinflusst. Auch die bisherigen
Gesellschaften des Segments trugen zu dieser erfreulichen Entwicklung bei und libertrafen den Umsatz des
Vergleichszeitraums im Vorjahr, getrieben durch héhere Absatzpreise, deutlich.

Bezogen auf die ersten neun Monate 2010 konnten wir eine Steigerung des AuBenumsatzes um 182,2% bzw. auf
Basis konstanter Wechselkurse um 144,3 % gegentliber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres verzeichnen.

1. Rohertrag

Der Rohertrag stieg im Berichtszeitraum um 305,0 %, auf Basis konstanter Wechselkurse um 257,8 %, auf ein
Niveau von 16,2 Millionen EUR. Die bisherigen Brenntag Gesellschaften konnten den Rohertrag erneut deutlich
im zweistelligen Bereich steigern. Der Ergebnisbeitrag der Gesellschaften der akquirierten EAC Gruppe lag tber

unseren Erwartungen.

In den ersten neun Monaten 2010 betrug die Steigerung des Rohertrags 151,9% bzw. auf Basis konstanter Wechsel-
kurse 120,7 % gegenuber dem Vergleichszeitraum 2009.

I1l. Operativer Aufwand

Entsprechend der Zunahme des Geschaftsumfangs stieg der operative Aufwand um 277,8 % (auf Basis konstanter
Wechselkurse 225,8 %) auf 10,2 Millionen EUR. Die bisherigen Brenntag Gesellschaften verzeichneten insbeson-
dere einen Anstieg der Personalkosten aufgrund einer VergroBerung des Personalbestands, der zur Abwicklung
des groReren Geschaftsumfangs notwendig ist. Zur Steigerung beigetragen hat auRerdem der operative Aufwand
der Gesellschaften der akquirierten EAC Gruppe.

Bezogen auf die ersten neun Monate 2010 verzeichneten wir eine Erhohung des operativen Aufwands um 106,3 %
und auf Basis konstanter Wechselkurse um 79,3 %.

IV. Operatives EBITDA

Die Gesellschaften im Segment Asien Pazifik konnten im dritten Quartal 2010 das operative EBITDA um mehr als
das Dreifache (361,5%) auf 6,0 Millionen EUR steigern. Auf Basis konstanter Wechselkurse betrug die Steigerung
328,6%. Neben dem Ergebnisbeitrag der Gesellschaften der akquirierten EAC Gruppe, der unsere Erwartungen
deutlich Ubertreffen konnte, zeigten auch die bisherigen Gesellschaften ein signifikantes Wachstum des operativen
EBITDA und setzten den erfreulichen Trend der Vorquartale fort.

Bezogen auf die ersten neun Monate 2010 lag das operative EBITDA damit um 292,3% (251,7% auf Basis konstanter
Wechselkurse) liber dem entsprechenden Zeitraum des Jahres 2009.

Alle sonstigen Segmente

Verdanderung
in %
in Mio. EUR Q3 2010 Q3 2009 abs. in% (fx adj.)
AuBenumsatz 84,3 62,6 21,7 34,7 34,7
Rohertrag 4,0 2,4 1,6 66,7 66,7
Operativer Aufwand -8,6 -6,5 -2,1 32,3 32,3
Operatives EBITDA -4,6 -4,1 -0,5 12,2 12,2
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Veranderung
in %
in Mio. EUR 9M 2010 | 9M 2009 abs. in % (fx adj.)
AuBenumsatz 253,3 148,1 105,2 71,0 71,0
Rohertrag 10,7 8,2 2,5 30,5 30,5
Operativer Aufwand -25,3 -17,6 -7,7 43,8 43,8
Operatives EBITDA -14,6 -9,4 -5,2 55,3 55,3

Der Bereich der sonstigen Segmente beinhaltet neben diversen Holdinggesellschaften sowie unseren Sourcing
Aktivitaten in China auch die Aktivitaten der Brenntag International Chemicals, die Chemikalien in groBen Mengen
auf internationaler Ebene ohne regionale Begrenzung ein- und verkauft.

Die Brenntag International Chemicals GmbH, Milheim an der Ruhr, Gbertraf — bedingt durch einen héheren
Rohertrag im dritten Quartal 2010 — das operative EBITDA des Vorjahres deutlich. In den Holdinggesellschaften
einschlieBlich der Sourcing-Aktivitaten in China, die wir gegentiber dem Vergleichszeitraum im Vorjahr ausgebaut
haben, lagen die Kosten liber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres. Hier flieBen auch die laufenden Kosten ein,
die sich aus der Borsennotierung der Brenntag AG ergeben.

Das operative EBITDA betrug im dritten Quartal 2010 —4,6 Millionen EUR und lag damit um 0,5 Millionen EUR

unter dem dritten Quartal des Vorjahres. In den ersten neun Monaten 2010 betrug das operative EBITDA
—14,6 Millionen EUR und unterschritt somit das Ergebnis des Vorjahres um 5,2 Millionen EUR.

ENTWICKLUNG FREE CASH FLOW

Verdanderung
in Mio. EUR 9M 2010 9M 2009 abs. in %
EBITDA (inkl. Transaktionskosten) 441,2 390,5 50,7 13,0
Investitionen in langfristige Vermdgenswerte (Capex) —47,2 -33,6 -13,6 40,5
Veranderung Working Capital? -170,9 206,2 -377,1 -182,9
Free Cash Flow 223,1 563,1 -340,0 -60,4

U Siehe Erlduterungen Kapitalflussrechnung auf Seite 46.

Free Cash Flow ist definiert als EBITDA abzliglich sonstiger Zugange zu Sachanlagen abzliglich sonstiger Zugange
zu erworbener Software, Lizenzen und dhnlichen Rechten (Capex) zuziiglich/abziiglich Anderungen des Working
Capitals; das Working Capital ist definiert als Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zuzliglich der Vorrdte
abzuglich der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Der Free Cash Flow des Konzerns belief sich im Berichtszeitraum auf 223,1 Millionen EUR und verzeichnete somit
einen Rlickgang um 60,4 % gegenliber dem Vorjahr (563,1 Millionen EUR). Dieser Riickgang beruht im Wesentli-
chen auf dem Aufbau des im Vorjahr als Folge riicklaufiger Geschaftstatigkeit deutlich gesunkenen Working
Capitals; der Aufbau des Working Capitals konnte jedoch auf einem relativ zur Umsatzentwicklung unterpropor-
tionalen Niveau gehalten werden, so dass die annualisierte Umschlagshaufigkeit des Working Capitals von 9,0 in
den ersten neun Monaten 2009 auf 10,4 im Berichtszeitraum stieg. Auch die Investitionen sind gegeniiber dem
Vergleichszeitraum angestiegen, liegen aber weiterhin deutlich unter dem Niveau der Abschreibungen. Positiv
wirkt hingegen die signifikante Steigerung des EBITDA.
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FINANZLAGE

Finanzierung

Die wichtigste Komponente im Finanzierungskonzept der Brenntag ist die konzernweite Kreditvereinbarung, die
wir mit einem Konsortium von international tatigen Banken abgeschlossen haben. Dieser syndizierte Kredit trat
am 18. Januar 2006 in Kraft und wurde mit Wirkung zum 31. Mdrz 2010 an wesentlichen Stellen abgedndert und
an die durch den Borsengang veranderten Rahmenbedingungen des Konzerns angepasst. Der Gesamtbestand an
Verbindlichkeiten (ohne Zinsabgrenzung und Transaktionskosten) aus diesem Kredit belief sich zum 30. September
2010 auf 1.457,4 Millionen EUR.

Unsere Finanzierung basiert auf langfristigen Finanzierungsinstrumenten, die in verschiedene Tranchen mit
unterschiedlichen Laufzeiten unterteilt sind. Unsere Planungen sehen vor, dass der Kapitalbedarf des laufenden
Geschafts und der Investitionen in das Sachanlagevermogen aus dem Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit
gedeckt wird und somit keine weiteren Kreditaufnahmen fiir das operative Geschaft notwendig sind. Zum Aus-
gleich von temporaren Liquiditatsschwankungen steht uns eine variable Kreditlinie zur Verfligung, die ebenfalls
Bestandteil des Konsortialkredites ist.

Einige unserer Tochtergesellschaften sind direkte Kreditnehmer im Rahmen des Konsortialkredites. Andere Toch-
tergesellschaften sind Uber konzerninterne Kredite von anderen Brenntag Gesellschaften finanziert. Speziell zu
diesem Zweck bestehen zwei Gesellschaften in Luxemburg, die Kreditnehmer unter dem Kreditvertrag sind. Alle
wesentlichen Konzerngesellschaften haften fir die Verbindlichkeiten unter dem Konsortialkredit und haben
wesentliche Teile ihres Vermdgens den Kreditgebern als Sicherheit zur Verfligung gestellt.

Neben dem Konsortialkredit stellt das multinationale Forderungsverkaufsprogramm eine wichtige Komponente
der Konzernfinanzierung dar. Elf Brenntag Gesellschaften in flinf Landern verkaufen im Rahmen dieses Programms
regelmaRig Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Aus diesem Forderungsverkaufsprogramm resultieren
Finanzverbindlichkeiten bei der konsolidierten Zweckgesellschaft Brenntag Funding Ltd., Dublin, Irland, in Hohe
von umgerechnet ca. 176,5 Millionen EUR (vor Verrechnung von Transaktionskosten). Gegen Ende des Jahres 2009
wurde mit den beteiligten Banken eine Verlangerung der Laufzeit um zwei Jahre vereinbart, so dass das Pro-
gramm bis Januar 2012 weiter lauft. Darliber hinaus nutzen einige unserer Gesellschaften in geringem Umfang
Kreditlinien bei lokalen Banken in Abstimmung mit dem Konzern-Treasury.

LAUFZEITENPROFIL UNSERES KREDITPORTFOLIOS per 30. September 2010

in Mio. EUR
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Die verfligbaren Kreditlinien sowie die verfligbaren liquiden Mittel decken nach unserer Auffassung den zu-
klinftigen Liquiditatsbedarf unseres Konzerns, auch bei unerwarteten Schwankungen des Bedarfs, ausreichend ab.
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Cash Flow
in Mio. EUR 9M 2010 9M 2009
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 50,5 442,2
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit -183,8 -41,5
davon Auszahlungen fiir den Erwerb konsolidierter Tochterunternehmen,
sonstiger Geschdftseinheiten und sonstiger finanzieller Vermégenswerte -139,0 -15,5
davon Auszahlungen fiir sonstige Investitionen -49,4 -36,0
davon Einzahlungen aus Desinvestitionen 4,6 10,0
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit -179,0 -108,2
Liquiditatswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -312,3 292,5

Der Mittelzufluss des Konzerns aus operativer Geschaftstatigkeit belduft sich fiir den Berichtszeitraum auf
50,5 Millionen EUR. Der Riickgang gegeniiber dem Vorjahr beruht im Wesentlichen auf dem Aufbau des im Vor-
jahr als Folge riicklaufiger Geschaftstatigkeit deutlich gesunkenen Working Capitals. Der Aufbau des Working
Capitals konnte jedoch auf einem relativ zur Umsatzentwicklung unterproportionalen Niveau gehalten werden, so
dass die annualisierte Umschlagshaufigkeit des Working Capitals von 9,0 in den ersten neun Monaten 2009 auf
10,4 im Berichtszeitraum stieg. Daneben haben Zinszahlungen — einschlieBlich abgegrenzter und kapitalisierter
Betrdge — auf die im Rahmen des Borsengangs vollstandig zurtickgeflihrten Mezzanine Facilities den operativen
Cash Flow um 64,2 Millionen EUR gemindert, wahrend im Vergleichszeitraum des Vorjahres lediglich laufende
Zinsen in Hohe von 33,1 Millionen EUR zu zahlen waren.

Der Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit in Hohe von 183,8 Millionen EUR resultierte aus dem Erwerb von
konsolidierten Tochtergesellschaften und sonstigen Geschaftseinheiten (137,6 Millionen EUR) und finanziellen
Vermogenswerten (1,4 Millionen EUR) sowie aus Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlage-
vermogen (49,4 Millionen EUR). Der Mittelabfluss aus dem Erwerb von konsolidierten Tochtergesellschaften und
sonstigen Geschaftseinheiten betrifft mit 128,9 Millionen EUR den Erwerb der EAC Industrial Ingredients Ltd. A/S
Gruppe.

Im Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit schlagen sich neben den Mittelzuflissen aus dem Bdrsengang
(525,0 Millionen EUR abziglich im Zusammenhang mit der Kapitalerh6hung entstandener Kosten in Hohe von
13,5 Millionen EUR) gegenldufig vor allem Tilgungen von Finanzverbindlichkeiten (692,8 Millionen EUR) nieder.
Davon entfallen 451,9 Millionen EUR auf vorzeitige Riickzahlungen im Zusammenhang mit dem Borsengang und
227,3 Millionen EUR auf kreditvertraglich vereinbarte Tilgungen aus im Vorjahr erwirtschafteten Zahlungsmittel-
liberschiissen.
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Investitionen

In den ersten neun Monaten 2010 flhrten die Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte
(ohne Zugange aus Unternehmenserwerben) zu Auszahlungen in Héhe von 49,4 Millionen EUR (30.09.2009:
36,0 Millionen EUR).

Flr die Erbringung unserer Leistungen investieren wir regelmafig in die Instandhaltung und Erneuerung unserer
Infrastruktur wie Lagerhduser, Blros, LKW und Fahrzeuge unseres Auflendienstes sowie IT-Ausrlstung flr
verschiedene Systeme.

Als Marktfihrer und verantwortungsvoller Chemiedistributeur legen wir hochsten Wert darauf, samtliche
Anforderungen im Hinblick auf Arbeitssicherheit und Umweltschutz an unsere Sachanlagen einzuhalten oder zu
Ubertreffen.

Nennenswerte Investitionsprojekte im Berichtszeitraum waren:

I Standort Loire Bretagne, Frankreich (1,8 Millionen EUR): Am Standort in der Ndhe von Nantes werden die Anla-
gen fir Sduren und Laugen renoviert. Die Investition gewdhrleistet einen Betrieb gemaR aktueller Umwelt- und
Sicherheitsanforderungen.

I Lagerin Swansea, UK (0,5 Millionen EUR): Das Lager fordert die Entwicklung eines erfolgreichen Standortes der
Region und unterstitzt das Wachstum von Volumen und Margen in strategisch wichtigen Markten.

I Standort Bentivoglio, Italien (1,4 Millionen EUR): Konsolidierung von zwei Standorten des Geschaftes mit
Sduren und Laugen an einem Standort. Die Investition soll das bestehende Geschaft starken und Wachstum
durch Effizienzsteigerungen ermdglichen.

I Gesellschaft Coastal, USA (1,1 Millionen EUR): Die Gesellschaft vertreibt Produkte und Dienstleistungen fiir den
Ol- und Gasbereich. Um dem positiven Geschéftsverlauf Rechnung zu tragen, wurden Investitionen in Lager-

tanks vorgenommen.

I Lager in Jakarta, Indonesien (0,5 Millionen EUR): Neubau einer Lagerhalle im GroBraum Jakarta. Die Investition
soll die Lagerkapazitat erhéhen, um das wachsende Geschaft zu unterstitzen.
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VERMOGENSLAGE
in Mio. EUR 30.09.2010 in% 31.12.2009 in %
Aktiva
Kurzfristig gebundenes Vermdégen 2.121,6 43,4 1.966,3 42,3
Flussige Mittel 300,6 6,1 602,6 12,9
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.127,6 23,1 831,4 17,9
Sonstige Forderungen und Vermodgenswerte 128,1 2,6 110,0 2,4
Vorrite 565,3 11,6 4223 9,1
Langfristig gebundenes Vermdgen 2.768,3 56,6 2.687,5 57,7
Immaterielle Vermoégenswertet) 1.847,7 37,8 1.785,9 38,4
Sonstiges Anlagevermdgen 830,2 17,0 802,7 17,2
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 90,4 1,8 98,9 2,1
Bilanzsumme 4.889,9 100,0 4.653,8 100,0
Passiva
Kurzfristige Finanzierungsmittel 1.345,0 27,5 1.084,7 23,3
Fremdkapital 1.345,0 27,5 1.084,7 23,3
Ruickstellungen 60,1 1,2 56,1 1,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 836,6 17,1 655,6 14,1
Finanzverbindlichkeiten 87,2 1,8 61,5 1,3
Ubrige Verbindlichkeiten 361,1 7,4 311,5 6,7
Langfristige Finanzierungsmittel 3.544,9 72,5 3.569,1 76,7
Eigenkapital 1.535,6 31,4 172,3 3,7
Fremdkapital 2.009,3 41,1 3.396,8 73,0
Ruickstellungen 204,9 4,2 193,9 4,2
Finanzverbindlichkeiten 1.683,1 34,4 3.077,0 66,1
Ubrige Verbindlichkeiten 121,3 2,5 125,9 2,7
Bilanzsumme 4.889,9 100,0 4.653,8 100,0

Y Von den zum 30. September 2010 ausgewiesenen immateriellen Vermégenswerten betreffen rd. 1.165 Millionen EUR Goodwill und

Trademarks, die im Rahmen der Kaufpreisallokation anldsslich des Erwerbs des Brenntag Konzerns durch von BC Partners Limited, Bain
Capital, Ltd. und Tochtergesellschaften von Goldman Sachs International beratene Fonds zum Ende des dritten Quartals 2006 zusdtzlich

zu den bereits in der vorherigen Konzernstruktur vorhandenen entsprechenden immateriellen Vermdgenswerten aktiviert wurden.

Zum 30. September 2010 erhohte sich die Bilanzsumme gegenlber dem Vorjahr um 5,1 % auf 4.889,9 Millionen EUR

(31.12.2009: 4.653,8 Millionen EUR).
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Der Riickgang der liquiden Mittel um 50,1% auf 300,6 Millionen EUR (31.12.2009: 602,6 Millionen EUR) geht
im Wesentlichen auf die Tilgungen der Verbindlichkeiten der Senior Facility Agreements in Héhe von 227,3 Milli-
onen EUR in April und Mai entsprechend den Regelungen des Konsortialkredites und auf die Tilgung der Verbind-
lichkeiten aus dem Second Lien Facility Agreement des Konsortialkredites in Hohe von 69,0 Millionen EUR zurtick.
Des Weiteren entfallen 128,9 Millionen EUR auf den Erwerb der EAC Industrial Ingredients Ltd. A/S Gruppe.

Das Working Capital, definiert als Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zuzliglich der Vorrate abzliglich
der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, entwickelte sich im Berichtszeitraum im Einzelnen wie folgt:

I Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stiegen im Berichtszeitraum um 35,6 % auf 1.127,6 Millionen EUR
(31.12.2009: 831,4 Millionen EUR). Die Erhohung ist auf die gestiegenen Umsdtze sowie Wechselkurseffekte
zuriickzufiihren. Der Erh6hung wirkte ein konsequentes Forderungsmanagement entgegen.

I Die Vorréte stiegen im Berichtszeitraum 2010 um 33,9 % auf 565,3 Millionen EUR (31.12.2009: 422,3 Millionen EUR).
Dies lag im Wesentlichen an den gestiegenen Umsdtzen. Andererseits gelang es uns, durch MaBnahmen zur
Verbesserung der Lagerlogistik den Vorratsumschlag gegentiber dem Vorjahr zu erhdhen.

I Gegenldufig erhéhten sich die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ebenfalls aufgrund der
gestiegenen Umsatze sowie aufgrund von Wechselkurseffekten um 27,6 % auf 836,6 Millionen EUR (31.12.2009:
655,6 Millionen EUR).

Insgesamt konnte der Aufbau des im Vorjahr als Folge ruicklaufiger Geschaftstatigkeit deutlich gesunkenen
Working Capitals jedoch auf einem relativ zur Umsatzentwicklung unterproportionalen Niveau gehalten werden,
so dass die annualisierte Umschlagshaufigkeit des Working Capitals von 9,0 in den ersten neun Monaten 2009
auf 10,4 im Berichtszeitraum stieg.

Die sonstigen kurzfristigen Forderungen und Vermdgenswerte erhdhten sich im Berichtszeitraum 2010 um 16,5 %
auf 128,1 Millionen EUR (31.12.2009: 110,0 Millionen EUR).

Die immateriellen Vermdgenswerte und das sonstige Anlagevermdgen des Brenntag Konzerns stiegen im
Vergleich zum Vorjahr um 3,4 % bzw. 89,3 Millionen EUR auf 2.677,9 Millionen EUR (31.12.2009: 2.588,6 Millionen
EUR). Die Verdnderung resultiert im Wesentlichen aus den im Berichtszeitraum durchgefiihrten Akquisitionen
(113,5 Millionen EUR), Investitionen in langfristige Vermdgenswerte (47,2 Millionen EUR), Abschreibungen
(160,0 Millionen EUR) und positiven Wechselkurseffekten (80,2 Millionen EUR).

Die langfristigen Forderungen und sonstigen Vermogenswerte sanken im Berichtszeitraum 2010 um 8,6 % auf
90,4 Millionen EUR (31.12.2009: 98,9 Millionen EUR). Diese Entwicklung beruht maRgeblich auf der Verrechnung
der Forderungen an die Brachem Acquisition S.C.A., Luxemburg, mit dem Gesellschafterdarlehen der Mutter-
gesellschaft an die Brenntag AG.

Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten erhohten sich um 25,7 Millionen EUR auf insgesamt 87,2 Millionen EUR
(31.12.2009: 61,5 Millionen EUR).

Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten verringerten sich im Berichtszeitraum um 1.393,9 Millionen EUR oder
45,3% auf 1.683,1 Millionen EUR (31.12.2009: 3.077,0 Millionen EUR). Dieser Riickgang resultiert zum einen
wesentlich aus der Einbringung des Gesellschafterdarlehens der Brachem Acquisition S.C.A., Luxemburg,
(31.12.2009: 702,2 Millionen EUR) inklusive der bis zum 28. Mdrz 2010 aufgelaufenen Zinsen in die Kapitalriick-
lage der Brenntag AG. Zum anderen beruht der Rlickgang auf der vollstandigen Tilgung der Verbindlichkeiten aus
dem Mezzanine Facility Agreement (31.12.2009: 438,6 Millionen EUR) inklusive aufgelaufener Zinsen bis zum
31. Marz 2010 sowie den Tilgungen unter den Senior Facility Agreements (227,3 Millionen EUR) und dem Second
Lien Facility Agreement (69,0 Millionen EUR).
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Die kurz- und langfristigen Riickstellungen betragen insgesamt 265,0 Millionen EUR (31.12.2009: 250,0 Millionen
EUR). Die darin enthaltenen Pensionsriickstellungen belaufen sich auf 60,0 Millionen EUR (31.12.2009: 54,4 Milli-
onen EUR).

Der Brenntag Konzern weist zum 30. September 2010 ein Eigenkapital von 1.535,6 Millionen EUR (31.12.2009:
172,3 Millionen EUR) aus. Die Erhéhung des Eigenkapitals ist im Wesentlichen auf die Einbringung des
Gesellschafterdarlehens seitens der Muttergesellschaft, der Brachem Acquisition S.C.A., Luxemburg, in Héhe von
714,9 Millionen EUR in die Kapitalriicklage und auf die Ausgabe von 10,5 Millionen neuen Aktien zurlickzufiihren.

MITARBEITER

Zum 30. September 2010 beschaftigt Brenntag weltweit insgesamt 11.961 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
(30.09.2009: 10.920). Die Anzahl der Mitarbeiter wird auf Basis von Vollzeitdquivalenten (Full Time Equivalents)
ermittelt, d.h. die Teilzeitstellen werden entsprechend ihrem jeweiligen Arbeitszeitanteil gewichtet.

Die Verteilung der Anzahl der Mitarbeiter auf die Segmente ist der folgenden Darstellung zu entnehmen.

Full Time Equivalents (FTE) 30.09.2010 in% 31.12.2009 in%
Europa 6.118 51,2 6.050 55,6
Nordamerika 3.480 29,1 3.321 30,6
Lateinamerika 1.234 10,3 1.199 11,0
Asien Pazifik 996 8,3 182 1,7
Alle sonstigen Segmente 133 1,1 124 1,1
Brenntag Konzern 11.961 100,0 10.876 100,0

RISIKOBERICHT

Unsere Geschaftspolitik ist darauf ausgerichtet, die Leistungsfahigkeit und Ertragskraft standig zu verbessern.
Die Gesellschaften des Brenntag Konzerns sind im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit auf dem Gebiet der Chemie-
distribution sowie verwandter Bereiche einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt, die sich aus dem unternehmerischen
Handeln ergeben. Gleichzeitig resultieren aus diesem unternehmerischen Handeln auch zahlreiche Chancen zur
Sicherung und zum Ausbau der Wettbewerbsfahigkeit des Unternehmens.

Die Risiken lGberwachen wir im Rahmen unseres Risikomanagements. Das Risikomanagementsystem des Brenntag
Konzerns ist integraler Bestandteil der Planungs-, Steuerungs- und Berichterstattungsprozesse aller operativen
und rechtlichen Einheiten sowie der Zentralfunktionen.

Im dritten Quartal 2010 haben sich im Brenntag Konzern im Vergleich zu den im Zwischenbericht zum ersten

Quartal 2010 ausfiihrlich dargestellten Chancen und Risiken keine wesentlichen Anderungen ergeben. Aus heutiger
Sicht zeichnen sich keine bestandsgefdhrdenden Risiken ab.
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PROGNOSEBERICHT

Die weltwirtschaftliche Erholung hat sich im dritten Quartal 2010 fortgesetzt, wobei sich das Tempo jedoch
gegenuber dem ersten Halbjahr verlangsamt hat. Dies gilt flir alle Regionen, wobei die Unterschiede im Tempo
des Wachstums weiterhin bestehen bleiben. Das Wachstum in den reifen Markten Europas und Nordamerikas ist
schwacher als in den aufstrebenden Markten Lateinamerikas und Asiens. Insgesamt erwarten wir fiir die kommenden
Monate eine weiterhin moderat positive Entwicklung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds.

Vor dem Hintergrund der Ergebnisentwicklung in den ersten neun Monaten 2010, den beobachteten Trends in
unserem Geschaftsverlauf sowie der gesamtwirtschaftlichen Lage erwarten wir fur das Gesamtjahr 2010 weiter-
hin, dass das operative EBITDA, das insbesondere die Aufwendungen flr den Borsengang nicht einschlief3t,
zwischen 570 Millionen EUR und 600 Millionen EUR betragen wird. Hierbei gehen wir davon aus, dass der
US-Dollarkurs bis zum Jahresende etwa auf dem jiingsten Niveau verbleibt. Das verbesserte gesamtwirtschaftliche
Umfeld sollte sich weiterhin positiv auf den Umsatz und damit verbunden auf den Rohertrag auswirken. AulRer-
dem erwarten wir eine moderate Entwicklung der operativen Kosten im Wesentlichen aufgrund des gestiegenen
Geschaftes. Daruber hinaus gehen wir davon aus, dass die Akquisition von EAC Industrial Ingredients Ltd. A/S
die Ergebnisentwicklung im Segment Asien Pazifik weiterhin positiv beeinflussen wird; allerdings werden die
fur dieses Jahr erwarteten Integrationskosten den Ergebnisbeitrag von EAC Industrial Ingredients Ltd. A/S noch
spurbar belasten.

Mit dem Borsengang ist eine Starkung der Eigenkapitalbasis und Ruickflihrung der Nettoverschuldung verbunden.
Dies wird sich insgesamt positiv auf das Finanzergebnis und damit auf das Ergebnis vor Steuern auswirken. AulRer-
dem wird die Abschreibung immaterieller Vermdgenswerte ab dem vierten Quartal 2010 deutlich zuriickgehen.
Dies liegt darin begriindet, dass der Kundenstamm, der im Rahmen der Kaufpreisallokation anldsslich der Akquisi-
tion der Brenntag Gruppe durch von BC Partners Limited, Bain Capital, Ltd. und Tochtergesellschaften von Goldman
Sachs International beratene Fonds aktiviert worden ist, im dritten Quartal letztmalig abgeschrieben wurde und
damit zum 30. September 2010 vollstandig abgeschrieben ist.

In Bezug auf die Entwicklung des Working Capitals gehen wir auf Basis der historischen Saisonalitdt davon
aus, dass wir gegenitiber dem Bestand am 30. September 2010 zum Jahresende einen leichten Riickgang sehen
werden. Des Weiteren erwarten wir, dass die Investitionen in Sachanlagen etwa auf dem Niveau der Abschrei-
bungen liegen.
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

vom 01. Januar bis 30. September 2010

01.01.— 01.01.— 01.07.— 01.07.—

in Mio. EUR Anhang 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009
Umsatzerldse 5.710,2 4.816,2 2.022,6 1.612,8
Umsatzkosten —-4.484,3 —-3.707,5 —1.592,9 -1.239,1
Bruttoergebnis vom Umsatz 1.225,9 1.108,7 429,7 373,7
Vertriebsaufwendungen —860,5 -794,4 —294,8 -262,5
Verwaltungsaufwendungen -98,4 —85,1 -36,4 -27,9
Sonstige betriebliche Ertrage 1 40,4 27,6 14,6 8,0
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2 -26,2 -21,6 -8,3 -5,8
Betriebsergebnis 281,2 235,2 104,8 85,5
Ergebnis aus nach der Equity-Methode
bilanzierten Finanzanlagen 3,4 -10,2 1,0 1,5
Finanzierungsertrage 3 8,0 8,6 2,3 3,4
Finanzierungsaufwendungen 4 —147,5 -171,1 -33,0 -53,7
Zuflihrung zu Verbindlichkeiten gegentiiber
KG-Minderheitsgesellschaftern -1,0 -0,7 -0,4 -0,2
Sonstiges finanzielles Ergebnis —-4,3 1,8 -2,6 -
Finanzergebnis -1414 -171,6 -32,7 -49,0
Ergebnis vor Steuern vom Einkommen
und Ertrag 139,8 63,6 72,1 36,5
Steuern vom Einkommen und Ertrag 5 —55,6 —45,3 -28,8 -16,6
Ergebnis nach Steuern vom Einkommen
und Ertrag 84,2 18,3 43,3 19,9

davon entfallen auf:

Aktiondre der Brenntag AG 80,6 17,1 40,8 19,1

Minderheitsgesellschafter 3,6 1,2 2,5 0,8
Unverwassertes Ergebnis je Aktie in EUR 1,67 0,42 0,79 0,47
Verwadssertes Ergebnis je Aktie in EUR 6 1,67 0,42 0,79 0,47




AN UNSERE AKTIONARE

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

vom 01. Januar bis 30. September 2010

01.01.— 01.01.— 01.07.— 01.07.—

in Mio. EUR 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009
Ergebnis nach Steuern vom
Einkommen und Ertrag 84,2 18,3 43,3 19,9
Veranderung Wahrungskursdifferenzen 48,4 -5,7 -53,8 -4.4
Verdanderung Cash Flow Hedge Reserve 11,6 -6,6 2,5 -1,8
Latente Steuer auf Bestandteile
des erfolgsneutralen Ergebnisses -3,7 1,7 -0,7 0,7
Erfolgsneutral im Eigenkapital
erfasstes Ergebnis 56,3 -10,6 -52,0 -5,5
Gesamtergebnis 140,5 7,7 -8,7 14,4

davon entfallen auf:

Aktiondre der Brenntag AG 136,5 6,7 -11,7 12,8

Minderheitsgesellschafter 4,0 1,0 3,0 1,6
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KONZERNBILANZ

zum 30. September 2010

AKTIVA
in Mio. EUR 30.09.2010 31.12.2009
Kurzfristige Vermogenswerte
Flussige Mittel 300,6 602,6
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.127,6 831,4
Sonstige Forderungen 98,8 85,2
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 9,2 6,3
Ertragsteuerforderungen 17,8 15,3
Vorrate 565,3 422,3
Zur VerduRRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte 2,3 3,2
2.121,6 1.966,3
Langfristige Vermogenswerte
Sachanlagen 805,3 784,1
Immaterielle Vermdégenswerte 1.847,7 1.785,9
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 24,9 18,6
Sonstige Forderungen 18,5 21,3
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 7,5 10,6
Latente Steuern 64,4 67,0
2.768,3 2.687,5
Summe Aktiva 4.889,9 4.653,8




AN UNSERE AKTIONARE KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Konzernbilanz

PASSIVA
in Mio. EUR Anhang 30.09.2010 31.12.2009
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 836,6 655,6
Finanzverbindlichkeiten 7 87,2 61,5
Sonstige Verbindlichkeiten 344,0 309,0
Sonstige Riickstellungen 8 60,1 56,1
Ertragsteuerverbindlichkeiten 17,1 2,5
1.345,0 1.084,7
Langfristige Schulden
Finanzverbindlichkeiten 7 1.683,1 3.077,0
Sonstige Verbindlichkeiten 2,2 1,7
Sonstige Rickstellungen 8 144,9 139,5
Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 60,0 54,4
Verbindlichkeiten gegentiber KG-Minderheitsgesellschaftern nach IAS 32 1,7 2,1
Latente Steuern 117,4 122,1
2.009,3 3.396,8
Eigenkapital 9
Gezeichnetes Kapital® 5,5 -
Kapitalrticklage 1.557,4 381,6
Gewinnrlicklagen -62,9 —143,5
Kumuliertes tbriges Ergebnis -18,1 -74,0
Auf Brenntag Aktiondre entfallendes Eigenkapital 1.527,9 164,1
Minderheitsanteile am Eigenkapital 7,7 8,2
1.535,6 172,3
Summe Passiva 4.889,9 4.653,8

Y Im Vorjahr TEUR 25,0.
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ENTWICKLUNG DES KONZERN-EIGENKAPITALS

vom 01. Januar bis 30. Juni 2009

Gezeichnetes Kapital- Gewinn-
in Mio. EUR Kapital¥ ricklage rlicklage
31.12.2008 - 341,6 -142,1
Kapitalerhohung - 40,0 -
Dividenden - - -

Ergebnis nach Steuern vom Einkommen und Ertrag - - 17,1
Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasstes Ergebnis - - -
Gesamtergebnis der Berichtsperiode - - 17,1
30.09.2009 = 381,6 -125,0
Y TEUR 25,0.
2) Wahrungskursdifferenzen.
vom 01. Januar bis 30. September 2010

Gezeichnetes Kapital- Gewinn-
in Mio. EUR Kapital ricklage ricklage
31.12.2009 =1 381,6 -143,5
Kapitalerhohungen 51,5 1.175,8 -
Unternehmenszusammenschlisse - - -
Dividenden - - -

Ergebnis nach Steuern vom Einkommen und Ertrag - - 80,6

Erfolgsneutral im Eigenkapital erfasstes Ergebnis - - -
Gesamtergebnis der Berichtsperiode - - 80,6
30.09.2010 51,5 1.557,4 -62,9
) TEUR 25,0.

2) Wahrungskursdifferenzen.



AN UNSERE AKTIONARE

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

WEITERE INFORMATIONEN

Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

Auf Brenntag
Aktionare
Wahrungskurs- Cash Flow Latente entfallendes Minderheits-

differenzen Hedge Reserve Steuern Eigenkapital anteile Eigenkapital
-63,7 -25,3 8,4 118,9 9,4 128,3
- - - 40,0 - 40,0
- - - - -1,7 -1,7
_ - - 17,1 1,2 18,3
-5,5 -6,6 1,7 -10,4 -0,2? -10,6
-5,5 -6,6 1,7 6,7 1,0 7,7
-69,2 =319 10,1 165,6 8,7 174,3

Auf Brenntag

Aktionadre

Wahrungskurs- Cash Flow Latente entfallendes Minderheits-

differenzen Hedge Reserve Steuern Eigenkapital anteile Eigenkapital
-56,5 -26,7 9,2 164,1 8,2 172,3
- - - 1.227,3 - 1.227,3
- - - - -0,8 -0,8
- - - - -3,7 -3,7
_ - - 80,6 3,6 84,2
48,0 11,6 -3,7 55,9 0,42 56,3
48,0 11,6 -3,7 136,5 4,0 140,5
-8,5 -15,1 5,5 1.527,9 7,7 1.535,6
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

vom 01. Januar bis 30. September 2010

01.01.— 01.01.— 01.07.— 01.07.-

in Mio. EUR Anhang 10 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009
Ergebnis nach Steuern vom Einkommen und Ertrag 84,2 18,3 43,3 19,9
Abschreibungen 160,0 155,3 55,1 51,3
Steuern vom Einkommen und Ertrag 5 55,6 45,3 28,8 16,6
Ertragsteuerzahlungen —-55,7 —55,3 -30,5 -6,6
Zinsergebnis 3,4 139,5 162,5 30,7 50,3
Zinszahlungen (saldiert mit erhaltenen Zinsen) —-168,7 —140,2 —34,2 -53,6
Erhaltene Dividendenzahlungen 0,4 0,9 0,4 0,1
Veranderungen der Rickstellungen -2,2 -5,8 0,6 -0,3
Veranderungen von kurzfristigen Vermdgenswerten und Schulden

Vorrate —-85,7 127,7 -21,1 -5,6

Forderungen —-230,0 65,0 49 -0,1

Verbindlichkeiten 169,4 42,8 -20,3 39,2
Zahlungsunwirksame Zuflihrung zu den Verbindlichkeiten nach IAS 32 1,0 0,7 0,4 0,2
Sonstige zahlungsunwirksame Posten -17,3 25,0 7,5 -9,3
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 50,5 4422 65,6 102,1
Einzahlungen aus der VerauRerung nach der
Equity-Methode bilanzierter Finanzanlagen - 7,4 - -
Einzahlungen aus dem Abgang sonstiger
finanzieller Vermogenswerte 0,8 0,4 0,1 0,3
Einzahlungen aus dem Abgang von immateriellen
Vermogenswerten und Sachanlagen 3,8 2,2 1,2 0,1
Auszahlungen firr den Erwerb konsolidierter
Tochterunternehmen und sonstiger Geschéftseinheiten -137,6 -14,1 —134,7 -2,0
Auszahlungen fur den Erwerb sonstiger finanzieller Vermogenswerte -1,4 -1,4 -0,1 -0,2
Auszahlungen flir den Erwerb von immateriellen Vermégenswerten und
Sachanlagen —-49,4 -36,0 -19,1 -13,4
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -183,8 -41,5 -152,6 -15,2
Kapitalerhhung 525,0 40,0 - -
Auszahlungen im Zusammenhang mit der Kapitalerhdhung -13,5 - -0,6 -
Gezahlte Dividenden an Minderheitsgesellschafter -1,6 -2,0 -0,2 -
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 3,9 - -3,2 -
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzverbindlichkeiten -692,8 —-146,2 —-6,7 -53,4
Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit -179,0 —108,2 -10,7 -53,4
Liquiditatswirksame Veranderung des Zahlungsmittelfonds -312,3 292,5 -97,7 33,5
Wechselkursbedingte Veranderung des Zahlungsmittelfonds 10,3 -2,5 -13,0 -1,2
Zahlungsmittelfonds zum Jahresanfang/Quartalsanfang 602,6 298,7 411,3 556,4
Zahlungsmittelfonds zum Quartalsende 300,6 588,7 300,6 588,7
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AN UNSERE AKTIONARE

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

VERKURZTER KONZERNANHANG

zum 30. September 2010

FINANZKENNZAHLEN NACH SEGMENTEN

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Konzern-Kapitalflussrechnung

Verkirzter Konzernanhang

WEITERE INFORMATIONEN

Segmentberichterstattung nach IFRS 8 Alle
vom 01. Januar bis 30. September Nord- Latein- Asien  sonstigen Konso-
in Mio. EUR Europa amerika amerika Pazifik Segmente lidierung Konzern
2010 2.948,2 1.843,8 543,0 121,9 253,3 - 5.710,2
2009 2.584,8 1.581,1 459,0 43,2 148,1 - 4.816,2
AuRenumsatzerlose Verdanderung in % 14,1 16,6 18,3 182,2 71,0 - 18,6
Veranderung
wahrungsbereinigt in % 11,9 10,4 8,1 144,3 71,0 - 14,1
Umsatzerldse zwischen 2010 3,3 3,0 9,8 - 2,0 -18,1 -
den Segmenten 2009 2,6 2,3 14,3 - 0,5 —-19,7 =
2010 649,7 462,5 103,7 26,7 10,7 - 1.253,3
2009 609,6 413,9 91,3 10,6 8,2 - 1.133,6
Rohertrag? Veranderung in % 6,6 11,7 13,6 151,9 30,5 - 10,6
Veranderung
wadhrungsbereinigt in % 4,8 5,7 4,3 120,7 30,5 - 6,4
2010 - - - - - - 1.225,9
2009 - - - - - - 1.108,7
Bruttoergebnis vom Umsatz Veranderung in % - - - - - - 10,6
Veranderung
wdhrungsbereinigt in % - - - - - - 6,5
2010 220,1 198,3 33,6 10,2 -14,6 - 447,6
2009 194,6 170,9 33,0 2,6 -9,4 - 391,7
Operatives EBITDA Veranderung in % 13,1 16,0 1,8 292,3 55,3 - 14,3
Veranderung
wahrungsbereinigt in % 11,0 10,2 -6,1 251,7 55,3 - 9,9
2010 - - - - - - 441,2
2009 - - - - - - 390,5
EBITDA Veranderung in % - - - - - - 13,0
Veranderung
wahrungsbereinigt in % - - - - - - 8,6
Operatives EBITDA/ 2010in % 33,9 42,9 32,4 38,2 -136,4 - 35,7
Rohertrag? 2009 in % 31,9 41,3 36,1 24,5 -114,6 - 34,6
Investitionen in langfristige 2010 29,9 12,1 4,0 1,0 0,2 - 47,2
Vermdgenswerte (Capex)? 2009 24,1 6,5 2,3 0,6 0,1 - 33,6

Y Auenumsatzerlse abziiglich Materialaufwendungen.
2) Als Investitionen in langfristige Vermdgenswerte werden die sonstigen Zugédnge zu den Sachanlagen sowie den immateriellen Vermdgenswerten ausgewiesen.
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FINANZKENNZAHLEN NACH SEGMENTEN

Segmentberichterstattung nach IFRS 8 Alle
vom 01. Juli bis 30. September Nord- Latein- Asien  sonstigen Konso-
in Mio. EUR Europa amerika amerika Pazifik Segmente lidierung Konzern
2010 1.011,3 653,1 190,6 83,3 84,3 - 2.022,6
2009 879,4 503,5 152,1 15,2 62,6 - 1.612,8
AuRenumsatzerlose Veranderung in % 15,0 29,7 25,3 448,0 34,7 - 25,4
Veranderung
wahrungsbereinigt in % 12,9 15,8 9,9 372,6 34,7 - 18,0
Umsatzerldse zwischen 2010 1,0 1,1 1,7 - 1,1 -4,9 -
den Segmenten 2009 1,2 0,6 3,9 - 0,2 -59 -
2010 218,2 165,6 34,7 16,2 4,0 - 438,7
2009 208,3 137,6 32,1 4,0 2,4 - 384,4
Rohertrag? Veranderung in % 4,8 20,3 8,1 305,0 66,7 - 14,1
Veranderung
wdhrungsbereinigt in % 2,8 7,3 -4,5 257,8 66,7 - 7,1
2010 - - - - - - 429,7
2009 - - - - - - 373,7
Bruttoergebnis vom Umsatz Veranderung in % - - - - - - 15,0
Veranderung
wdhrungsbereinigt in % - - - - - - 8,1
2010 75,7 72,2 11,0 6,0 -4,6 - 160,3
2009 70,7 56,9 12,6 1,3 -4,1 - 137,4
Operatives EBITDA Veranderung in % 7,1 26,9 -12,7 361,5 12,2 - 16,7
Veranderung
wahrungsbereinigt in % 5,2 14,1 -21,3 328,6 12,2 - 9,5
2010 - - - - - - 159,9
2009 - - - - - - 136,8
EBITDA Veranderung in % - - - - - - 16,9
Veranderung
wahrungsbereinigt in % - - - - - - 9,6
Operatives EBITDA/ 20101in % 34,7 43,6 31,7 37,0 —-115,0 - 36,5
Rohertrag® 2009 in % 33,9 41,4 39,3 32,5 -170,8 - 35,7
Investitionen in langfristige 2010 12,9 5,6 1,9 0,9 0,1 - 21,4
Vermdgenswerte (Capex)? 2009 9,9 2,9 0,9 0,3 0,1 _ 14,1

Y AuBenumsatzerlése abziiglich Materialaufwendungen.
2) Als Investitionen in langfristige Vermdgenswerte werden die sonstigen Zugédnge zu den Sachanlagen sowie den immateriellen Vermdgenswerten ausgewiesen.
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AN UNSERE AKTIONARE

KONZERNFINANZKENNZAHLEN

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Verkirzter Konzernanhang

WEITERE INFORMATIONEN

01.01.— 01.01.— 01.07.- 01.07.—
in Mio. EUR 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009
EBITDA 441,2 390,5 159,9 136,8
Investitionen in langfristige Vermogenswerte (Capex)? —47,2 -33,6 -21,4 -14,1
Anderungen Working Capital? -170,9 206,2 -47,7 12,1
Free Cash Flow 223,1 563,1 90,8 134,8
Y Als Investitionen in langfristige Vermdgenswerte werden die sonstigen Zugédnge zu den Sachanlagen
sowie den immateriellen Vermégenswerten ausgewiesen.
2) Definition Working Capital: Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zuziiglich Vorrite
abziiglich Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.
01.01.— 01.01.— 01.07.— 01.07.—
in Mio. EUR 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009
Operatives EBITDA 447,6 391,7 160,3 137,4
Transaktionskosten/Holdingumlagen? —6,4 -1,2 -0,4 -0,6
EBITDA 441,2 390,5 159,9 136,8
PlanméaRige Abschreibungen auf Sachanlagen -62,3 -61,9 -21,2 -20,5
AuBerplanmaRige Abschreibungen auf Sachanlagen - - - -
EBITA 378,9 328,6 138,7 116,3
PlanmaRige Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte? -97,7 -93,4 -33,9 -30,8
AuBerplanmafige Abschreibungen auf immaterielle Vermogens-
werte - - - -
EBIT 281,2 235,2 104,8 85,5
Finanzergebnis —141,4 -171,6 -32,7 —-49,0
Ergebnis vor Steuern vom Einkommen und Ertrag 139,8 63,6 72,1 36,5

Y Transaktionskosten: Dies sind Kosten im Zusammenhang mit gesellschaftsrechtlicher Restrukturierung und Refinanzierung, insbesondere
dem Bdrsengang im Jahr 2010. Sie werden fiir Zwecke des Management Reportings herausgerechnet, um auf Segmentebene die operative
Ertragskraft sachgerecht darzustellen und die Vergleichbarkeit zu gewdhrleisten. Holdingumlagen: Dies sind Umlagen von Kosten bestimmter

Holdingaktivitdten, die den operativen Gesellschaften belastet werden. Auf Konzernebene gleichen sie sich aus.

2) Darin sind fiir den Zeitraum Januar bis September 2010 planmdfige Abschreibungen auf Kundenbeziehungen in Hohe von 91,7 Millionen EUR
(im Vorjahr: 86,3 Millionen EUR) enthalten. Von den Abschreibungen auf Kundenbeziehungen resultieren 79,6 Millionen EUR (im Vorjahr:
76,9 Millionen EUR) aus dem Erwerb des Brenntag Konzerns durch von BC Partners Limited, Bain Capital, Ltd. und Tochtergesellschaften von
Goldman Sachs International beratene Fonds zum Ende des dritten Quartals 2006.

01.01.—- 01.01.—- 01.07.—- 01.07.—
in Mio. EUR 30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009
Rohertrag 1.253,3 1.133,6 438,7 384,4
Kosten der Produktion/Mixing & Blending 27,4 24,9 9,0 10,7
Bruttoergebnis vom Umsatz 1.225,9 1.108,7 429,7 373,7
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VORBEMERKUNG

In der Gesellschafterversammlung der Brenntag Management GmbH vom 3. Marz 2010 wurde beschlossen, die
Brenntag Management GmbH formwechselnd in eine Aktiengesellschaft mit der Firma Brenntag AG umzuwan-
deln. Die Eintragung der Umwandlung erfolgte am 11. Marz 2010 im Handelsregister des Amtsgerichts Duisburg
(HRB 22178). Am 29. Marz 2010 erfolgte im Zusammenhang mit der erstmaligen Notierung der Brenntag AG am
regulierten Markt der Frankfurter Borse (Teilbereich Prime Standard) eine Kapitalerhéhung durch die Ausgabe
von 10,5 Millionen neuen Aktien.

KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE UND -METHODEN

Angewandte Standards

Dieser Konzernzwischenabschluss fiir den Zeitraum 1. Januar bis 30. September 2010 wurde in Ubereinstimmung
mit den Vorschriften des IAS 34 (Zwischenberichterstattung) erstellt. Die Darstellung des Anhangs erfolgt im
Vergleich zum Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 in verkurzter Form.

Es wurden — mit Ausnahme der zum 1. Januar 2010 erstmalig anzuwendenden Standards und Interpretationen —
dieselben Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie bei der Erstellung des Konzernabschlusses zum
31. Dezember 2009 angewandt. Fiir das im Geschaftsjahr 2010 erstmalig flr die Mitglieder des Vorstands aufgelegte
virtuelle Aktienprogramm erfolgte die Riickstellungsbewertung entsprechend IFRS 2 (Anteilsbasierte Verglitung)
auf Basis des Fair Values unter Berlcksichtigung der noch verbleibenden Laufzeit des Programms. Der Ausweis
erfolgt unter den sonstigen Riickstellungen fiir Personalaufwendungen.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag werden auf Grundlage der aktuellen Schatzung des flir das Geschafts-
jahr 2010 erwarteten Konzernertragsteuersatzes erfasst.

Die erstmalige Anwendung des liberarbeiteten IFRS 3 (Unternehmenszusammenschlisse) fiihrt zu wesentlichen
Anderungen bei der Bilanzierung von Unternehmenszusammenschliissen. Der neue IFRS 3 verbietet die Aktivie-
rung von Anschaffungsnebenkosten und flihrt klarere Regelungen zur Abgrenzung eines Unternehmenszusam-
menschlusses von anderen Transaktionen ein. Auch sind nachtraglich geanderte Einschatzungen bezliglich eines
bedingt zu zahlenden Kaufpreises grundsatzlich nicht mehr als Anpassung des Goodwills, sondern erfolgswirk-
sam zu erfassen. Bei sukzessiven Unternehmenserwerben, die in die Beherrschung eines Unternehmens miinden,
bzw. im Fall der VerduRRerung von Anteilen mit Verlust der Beherrschung verlangt der Standard die erfolgswirk-
same Neubewertung der bereits gehaltenen bzw. der verbleibenden Anteile zum beizulegenden Zeitwert.

Der neue IAS 27 (Konzern- und Einzelabschlisse) schreibt vor, Anteilserwerbe bzw. -verkadufe, die keinen Einfluss
auf eine bestehende Beherrschungssituation haben, erfolgsneutral im Eigenkapital zu erfassen (economic entity
approach).

In Abhéngigkeit von der jeweiligen zukiinftigen Transaktion kénnen sich aus den genannten Anderungen von
IFRS 3 und IAS 27 unterschiedliche Auswirkungen auf den Brenntag Konzern ergeben.

Aus den ubrigen erstmalig angewandten Standards und Interpretationen ergeben sich keine wesentlichen Aus-
wirkungen auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Brenntag Konzerns.
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Konsolidierungskreis

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS WEITERE INFORMATIONEN

Verkirzter Konzernanhang

Der Kreis der vollkonsolidierten Gesellschaften und zweckgebundenen Unternehmen hat sich seit dem 01. Januar

2010 wie folgt verandert:

01.01.2010 Zugange Abgdnge 30.09.2010
Inléndische konsolidierte Gesellschaften 30 - 4 26
Auslandische konsolidierte Gesellschaften 148 22 3 167
Summe konsolidierte Gesellschaften 178 22 7 193

Die Abgange betreffen ausschlieflich Verschmelzungen.

Nach der Equity-Methode werden acht assoziierte Unternehmen (31.12.2009: fiinf) erfasst.

Unternehmenszusammenschliisse nach IFRS 3

Im Juli 2010 wurden 100% der Aktien der EAC Industrial Ingredients Ltd. A/S, Kopenhagen, Danemark, einem bedeu-

tenden Anbieter von Chemiedistributionsldsungen in Stid- und Stidostasien mit insgesamt 20 Tochtergesellschaften

libernommen. Brenntag hat dadurch seine Marktposition in der Wachstumsregion Asien Pazifik weiter ausgebaut.

Die Anschaffungskosten fiir das erworbene Nettovermdgen der Gruppe betrugen 139,5 Millionen EUR (davon

128,0 Millionen EUR fir das tibernommene Eigenkapital und 11,5 Millionen EUR fiir die Ablésung von Finanzie-

rungsverbindlichkeiten gegentber den Altgesellschaftern). Im Zusammenhang mit dem Erwerb sind in 2010 Kosten

in Hohe von 1,6 Millionen EUR erfolgswirksam in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst worden.

Das erworbene Nettovermogen setzt sich wie folgt zusammen:

Vorlaufiger
Buchwert Vorldufiger Fair Value
in Mio. EUR nach IFRS Step Up nach IFRS
AKTIVA
Flussige Mittel 6,4 - 6,4
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 49,0 - 49,0
Sonstige Forderungen 6,8 - 6,8
Ertragsteuerforderungen 1,5 - 1,5
Vorrate 39,9 0,7 40,6
Sachanlagen 9,5 5,9 15,4
Kundenbeziehungen und dhnliche Rechte 3,0 17,2 20,2
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 0,5 - 0,5
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 1,5 - 1,5
Aktive latente Steuern 1,8 - 1,8
PASSIVA
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -27,2 - -27,2
Sonstige Finanzverbindlichkeiten -1,6 - -1,6
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -24,7 - -24,7
Sonstige Rickstellungen -0,6 -0,3 -0,9
Ruickstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen -1,9 -0,5 -2,4
Sonstige Verbindlichkeiten -4,3 - -4,3
Ertragsteuerverbindlichkeiten -3,6 - -3,6
Passive latente Steuern - -6,4 -6,4
Nettovermogen 56,0 16,6 72,6

Y Davon sind —0,8 Millionen EUR Minderheitsgesellschaftern zuzurechnen.
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Die Bewertung der erworbenen Vermogenswerte und Schulden zum Fair Value am Tag des Erwerbs ist noch nicht
abgeschlossen. Fir wesentliche Vermogenswerte und Schulden wurden vorlaufige Fair Values ermittelt. Die end-
gultigen Fair Values konnen hiervon abweichen. Flr die Bewertung der Kundenbeziehungen wurde die Residual-
wertmethode (multi-period excess earnings method) herangezogen. Wesentliche Abweichungen zwischen Brutto-
wert und Buchwert der Forderungen bestehen nicht. Durch die endgliltige Kaufpreisabrechnung konnen sich auch
noch Anderungen der Anschaffungskosten fiir das erworbene Nettovermdgen ergeben. Auf Basis der vorlaufigen
Fair Values des erworbenen Nettovermogens ergibt sich ein vorlaufiger, steuerlich nicht amortisierbarer Goodwill
in Hohe von 66,1 Millionen EUR. Der Goodwill enthélt in Hohe von 3,5 Millionen EUR einen Mitarbeiterstamm, der
kostenbasiert ermittelt wurde. Der iibrige Goodwill wird durch die sich aus der Ubernahme ergebenden Wachs-
tumschancen bestimmt. So erhalt Brenntag Zugang zu einem etablierten Distributionsnetzwerk in neun Landern,
deren Wachstumspotenzial Brenntag als ausgezeichnet einschatzt. Brenntag erhoht so seinen Marktanteil in Sud-
und Sudostasien signifikant und starkt die Marktposition in Schlisselindustrien wie Nahrungsmittel, Beschichtung,
Korperpflege und Pharma.

Die erworbenen Gesellschaften haben in 2010 im Zeitraum vor dem Erwerb durch Brenntag Umsatzerl6se in
Hoéhe von 116,9 Millionen EUR und ein Ergebnis nach Steuern vom Einkommen und Ertrag in Hohe von 6,0 Mil-
lionen EUR erzielt. Hatte die Erstkonsolidierung der erworbenen Gesellschaften zum 1. Januar 2010 stattgefunden,
so waren flir den Brenntag Konzern fiir den Zeitraum 1. Januar bis 30. September 2010 Umsatzerldse in H6he von
5.827,1 Millionen EUR ausgewiesen worden. Das Ergebnis nach Steuern vom Einkommen und Ertrag fur diesen
Zeitraum hatte unter Beriicksichtigung von Folgeeffekten aus der Kaufpreisallokation 88,1 Millionen EUR betragen.

Neben dem oben genannten Erwerb wurden das Distributionsgeschaft der Metausel S.A.S., Reichstett, in Frankreich
sowie das Industriechemikaliengeschéft des US-amerikanischen Chemiedistributeurs Houghton Chemical Corpo-
ration, Boston, flir insgesamt 7,9 Millionen EUR Gbernommen. Die Bewertung der (ibernommenen Vermdgens-
werte und Schulden ist insgesamt noch nicht abgeschlossen. Zum Bilanzstichtag 30. September 2010 ergibt sich
ein vorlaufiger Goodwill von 4,4 Millionen EUR.

Wadhrungsumrechnung
Die Wechselkurse wesentlicher Wahrungen zum Euro veranderten sich wie folgt:

Kurs am Bilanzstichtag Durchschnittskurs

01.01.-30.09. | 01.01.-30.09.
1 EUR = Wdhrungen 30.09.2010 31.12.2009 2010 2009
Kanadischer Dollar (CAD) 1,4073 1,5128 1,3615 1,5933
Schweizer Franken (CHF) 1,3287 1,4836 1,4002 1,5104
Danische Krone (DKK) 7,4519 7,4418 7,4448 7,4475
Britisches Pfund (GBP) 0,8600 0,8881 0,8573 0,8862
Polnischer Zloty (PLN) 3,9847 4,1045 4,0043 4,3797
Schwedische Krone (SEK) 9,1421 10,2520 9,6484 10,7103
US-Dollar (USD) 1,3648 1,4406 1,3145 1,3665
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KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Verkirzter Konzernanhang

ERLAUTERUNGEN ZU KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG,

BILANZ UND KAPITALFLUSSRECHNUNG

1. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten in 2010 Ertrage aus an die Brachem Acquisition S.C.A., Luxemburg,

weiter zu belastenden Kosten des Borsengangs in Hohe von 2,5 Millionen EUR.

2. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten in 2010 Kosten des Bérsengangs in Hohe von 8,2 Milli-

onen EUR.

3. Finanzierungsertrage

01.01.—-30.09. 01.01.-30.09.
in Mio. EUR 2010 2009
Zinsertrage von fremden Dritten 3,7 43
Erwartete Ertrdge aus Planvermogen 4,3 4,3
Summe 8,0 8,6
4. Finanzierungsaufwendungen
01.01.-30.09. 01.01.-30.09.
in Mio. EUR 2010 2009
Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten gegenlber fremden Dritten -93,9 -101,6
Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten
gegenuber nahe stehenden Unternehmen -17,0 —-48,4
Ergebnis aus der Bewertung von Zinsswaps und Zinscaps zum Fair Value -26,4 -10,1
Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung von Riickstellungen
flir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen =5 -6,2
Zinsaufwendungen aus sonstigen Riickstellungen -2,3 -3,3
Zinsaufwendungen aus Finanzierungsleasing -1,4 -1,5
Summe —147,5 -171,1

Die Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten gegenliber fremden Dritten beinhalten einmalige Kosten im Zusam-
menhang mit der Umstrukturierung des Konsortialkredites in Hohe von 20,8 Millionen EUR. Aufgrund der Tilgung
des Mezzanine Facility Agreements sowie von Teilen des Second Lien und der Senior Facility Agreements wurde
das Hedge-Accounting fur die zur Sicherung der Zinszahlungen aus diesen Krediten eingesetzten Zinsswaps und
Zinscaps mit einer urspriinglichen Laufzeit bis Januar bzw. Juli 2011 in Bezug auf die getilgten Anteile vorzeitig
beendet. Infolgedessen wurde ein Aufwand von 9,1 Millionen EUR aus der Cash Flow Hedge Reserve in das Ergebnis

aus der Bewertung von Zinsswaps und Zinscaps zum Fair Value reklassifiziert.
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5. Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag beinhalten in Hohe von 67,0 Millionen EUR laufende Steueraufwendungen
(im Vorjahr: 66,6 Millionen EUR laufende Steueraufwendungen) sowie in Hohe von 11,4 Millionen EUR latente
Steuerertrage (im Vorjahr: 21,3 Millionen EUR latente Steuerertrage).

6. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie ermittelt sich durch Division des den Aktionadren der Brenntag AG zustehenden Anteils am
Ergebnis nach Steuern vom Einkommen und Ertrag durch die durchschnittliche Anzahl der in Umlauf befindlichen
Aktien. Flr deren Berechnung werden die bei Umwandlung in eine Aktiengesellschaft am 11. Marz 2010 entstan-
denen 41 Millionen Aktien bereits vom 1. Januar 2009 an berlicksichtigt. Die im Rahmen der Kapitalerhohung am
29. Mdrz 2010 emittierten 10,5 Millionen Aktien werden flir den Zeitraum 1. Januar bis 30. September 2010 anteilig
berlicksichtigt. Flir den Zeitraum 1. Juli bis 30. September 2010 betragt die durchschnittliche Anzahl der in Umlauf
befindlichen Aktien 51,5 Millionen.

Die Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien hat sich somit wie folgt entwickelt:

Anzahl Aktien Gewichtung Anzahl Aktien
Datum (ungewichtet) in Tagen (gewichtet)
01.01.2009 41.000.000 273 41.000.000
01.01.2010 41.000.000 273 41.000.000
Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien 29.03.2010 10.500.000 186 7.153.846
30.09.2010 51.500.000 48.153.846

7. Finanzverbindlichkeiten
in Mio. EUR 30.09.2010 31.12.2009
Verbindlichkeiten aus Konsortialkredit 1.466,3 2.160,4
Sonstige Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 232,5 198,8
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 20,1 20,1
Finanzverbindlichkeiten gegentber nahe stehenden Unternehmen - 702,2
Derivative Finanzinstrumente 30,3 39,9
Ubrige Finanzverbindlichkeiten 21,1 17,1
Finanzverbindlichkeiten gemaR Bilanz 1.770,3 3.138,5
Flussige Mittel 300,6 602,6
Netto-Finanzverbindlichkeiten 1.469,7 2.535,9

Die zum 31. Dezember 2009 bestehenden Verbindlichkeiten aus dem Mezzanine Facility Agreement in Hohe von
438,6 Millionen EUR wurden zum 31. Marz 2010 inklusive der bis dahin aufgelaufenen Zinsen vollstandig getilgt.
Des Weiteren wurden im April 2010 Verbindlichkeiten aus dem Second Lien Facility Agreement in Hohe von
69,0 Millionen EUR sowie in April und Mai 2010 Verbindlichkeiten aus den Senior Facility Agreements in Hohe von
227,3 Millionen EUR getilgt.
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Das zum 31. Dezember 2009 bestehende Darlehen der Brachem Acquisition S.C.A., Luxemburg, in Hohe von
702,2 Millionen EUR wurde inklusive der bis zum 28. Marz 2010 aufgelaufenen Zinsen nach Verrechnung mit
Forderungen an die Brachem Acquisition S.C.A., Luxemburg, in die Kapitalriicklage der Brenntag AG eingelegt. Die
Kapitalrticklage erhohte sich dadurch um 714,9 Millionen EUR.

Die sonstigen Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten beinhalten in Hohe von 175,5 Millionen EUR
(31.12.2009: 171,9 Millionen EUR) Bankverbindlichkeiten der konsolidierten irischen Zweckgesellschaft Brenntag
Funding Ltd., Dublin.

8. Sonstige Riickstellungen
Die sonstigen Rickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

in Mio. EUR 30.09.2010 31.12.2009
Umwelt 128,4 122,7
Personalaufwendungen 19,6 17,2
Ubrige 57,0 55,7
Summe 205,0 195,6

9. Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Im Zusammenhang mit der Umwandlung der Brenntag Management GmbH in eine Aktiengesellschaft wurde das
gezeichnete Kapital in Hohe von 25.000,00 EUR durch eine Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln um
40.975.000,00 EUR erhoht.

Durch die Ausgabe neuer Aktien im Rahmen des Borsengangs (Kapitalerh6hung durch Ausgabe neuer Aktien)
erhohte sich das gezeichnete Kapital der Brenntag AG um weitere 10.500.000,00 EUR. Das gezeichnete Kapital
betragt somit insgesamt 51.500.000,00 EUR und ist in 51,5 Millionen nennwertlose Namensaktien eingeteilt.

Kapitalricklage
Infolge der Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln reduzierte sich die Kapitalriicklage der Brenntag AG
um 40.975.000,00 EUR.

Sie erhohte sich durch die Ausgabe der neuen Aktien um 501.884.200,25 EUR. Dabei wurden Kosten im Zusam-
menhang mit der Ausgabe der neuen Aktien in Hohe 15.186.151,75 EUR unter Berlicksichtigung zugehoriger
steuerlicher Effekte in Hohe von 2.570.352,00 EUR direkt mit der Kapitalrlicklage verrechnet.

Des Weiteren wurde das Darlehen der Brachem Acquisition S.C.A., Luxemburg, inklusive der bis zum 28. Marz 2010
aufgelaufenen Zinsen (nach Verrechnung mit Forderungen an die Brachem Acquisition S.C.A., Luxemburg) als
Einlage in die Kapitalriicklage der Brenntag AG eingebracht. Die Kapitalrticklage erhohte sich dadurch um weitere
714.942.243,36 EUR auf insgesamt 1.557.426.443,61 EUR.
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10. Erlauterungen Kapitalflussrechnung
Der Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit in Hohe von 50,5 Millionen EUR wurde beeinflusst durch
Zahlungsmittelabfliisse aus dem Anstieg des Working Capitals in Hohe von 170,9 Millionen EUR.

Der Anstieg des Working Capitals resultiert dabei aus Veranderungen der Vorrate, der Bruttoforderungen und
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie aus den Wertberichtigungen auf Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und Vorrate wie folgt:

01.01.-30.09. 01.01.-30.09.

in Mio. EUR 2010 2009
Erhéhung/Reduzierung der Vorrate —85,7 127,7
Erh6hung/Reduzierung der Bruttoforderungen aus Lieferungen und Leistungen —223,3 63,4
Erhohung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 136,2 4,2
Wertberichtigungen auf Bruttoforderungen aus Lieferungen und Leistungen

sowie Vorrate? 1,9 10,9
Zahlungsmittelabfluss / -zufluss aus Veranderung des Working Capitals -170,9 206,2

U Ausgewiesen in den sonstigen zahlungsunwirksamen Posten.

Insgesamt konnte der Aufbau des im Vorjahr als Folge riicklaufiger Geschaftstatigkeit deutlich gesunkenen
Working Capitals jedoch auf einem relativ zur Umsatzentwicklung unterproportionalen Niveau gehalten werden,
so dass die annualisierte Umschlagshdufigkeit des Working Capitals von 9,0 in den ersten neun Monaten 2009
auf 10,4 im Berichtszeitraum stieg.

In den Zinszahlungen sind sowohl Zinsen fiir das im Rahmen des Bérsenganges vorzeitig zurlickgezahlte Mezzanine
Facility Agreement in Hohe von 64,2 Millionen EUR als auch Zahlungen fur die Umstrukturierung des syndizierten
Konsortialkredites in Hohe von 21,1 Millionen EUR enthalten. Dartiber hinaus sind in den Zinszahlungen auch
Ausgleichszahlungen aus zinsbezogenen Sicherungsgeschaften berlicksichtigt.

Die Mittelabfllisse aus der Finanzierungstatigkeit beinhalten in Hohe von 525,0 Millionen EUR (abztglich im
Zusammenhang mit der Kapitalerh6hung entstandener Kosten in Hohe von 13,5 Millionen EUR) Einzahlungen
aus dem Borsengang. Gleichzeitig wurden Tilgungen auf den Konsortialkredit in Hohe von 686,7 Millionen EUR
geleistet. Davon entfallen 451,9 Millionen EUR auf die vorzeitige Tilgung des Mezzanine Facility Agreements
(382,9 Millionen EUR) und von Teilen des Second Lien Facility (69,0 Millionen EUR) im Rahmen des Bérsengangs.
Auf kreditvertraglich vereinbarte Tilgungen aus im Vorjahr erwirtschafteten Zahlungsmittelliberschiissen entfallen
227,3 Millionen EUR. In den ersten neun Monaten 2009 wurden insgesamt 89,2 Millionen EUR getilgt.

Mdlheim an der Ruhr, den 9. November 2010

Brenntag AG
DER VORSTAND

Stephen R. Clark Jirgen Buchsteiner Steven E. Holland
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Verkirzter Konzernanhang Bescheinigung nach
priferischer Durchsicht

BESCHEINIGUNG
NACH PRUFERISCHER DURCHSICHT

AN DIE BRENNTAG AG, MULHEIM AN DER RUHR

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
und Gesamtergebnisrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalverdanderungsrechnung sowie ausgewahlten
erlduternden Anhangangaben — und den Konzernzwischenlagebericht der Brenntag AG fiir den Zeitraum vom
01. Januar 2010 bis 30. September 2010, die Bestandteile des Quartalsfinanzberichts nach § 37x Abs.3 WpHG sind,
einer priferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verklrzten Konzernzwischenabschlusses nach den
IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts
nach den fir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkirzten Konzernzwischenab-
schluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die pruferische Durchsicht des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischen-
lageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
fir die priferische Durchsicht von Abschliissen unter erganzender Beachtung des International Standard on
Review Engagements ,Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the
Entity“ (ISRE 2410) vorgenommen. Danach ist die priferische Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass
wir bei kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen kénnen, dass der verkiirzte Konzern-
zwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstat-
tung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt
worden sind. Eine priferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der
Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlusspriifung erreich-
bare Sicherheit. Da wir auftragsgemaR keine Abschlusspriifung vorgenommen haben, kdnnen wir einen Bestati-
gungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu
der Annahme veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Uber-
einstimmung mit den IFRS flr Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischen-
lageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind.

Disseldorf, den 9. November 2010
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Klaus-Dieter Ruske Frank Hibner
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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FINANZKALENDER

22. November 2010  Bank of America Merrill Lynch Business Services One-on-One Conference, London
24. November 2010  Credit Suisse German Equity One-on-One Symposium, Frankfurt

10.—12. Januar 2011 Commerzbank German Investment Seminar 2011, New York

24. Méarz 2011 Veroffentlichung Geschaftsbericht 2010
11. Mai 2011 Zwischenbericht Q1 2011
22. Juni 2011 Hauptversammlung, Disseldorf

IMPRESSUM UND KONTAKT
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Brenntag AG HGB Hamburger Geschaftsberichte
Stinnes-Platz 1 GmbH & Co. KG, Hamburg
D-45472 Milheim an der Ruhr
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Fax: +49 (0) 208 7828 698 Woeste Druck + Verlag

E-Mail: info@brenntag.de GmbH & Co. KG, Essen-Kettwig
Kontakt Text

Fur Informationen beztiglich Brenntag AG, Milheim an der Ruhr

Investor Relations kontaktieren Sie bitte:
Georg Miiller, Stefanie Steiner,

Diana Alester

E-Mail: IR@brenntag.de

Telefon: +49 (0) 208 7828 7653



Hinweis zum Quartalsbericht
Der Quartalsbericht liegt ebenfalls in englischer Ubersetzung vor; bei Abweichungen gilt die deutsche Fassung.

Rundungshinweis
Bei der Verwendung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben kénnen aufgrund kaufménnischer Rundung geringe Abweichungen auftreten.

Disclaimer

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Die Worte ,,erwarten, ,annehmen®, , glauben®, ,schatzen®, ,beabsichtigen®, ,planen®, ,prog-
nostizieren®, ,konnte®, ,sollte“ und dhnliche Ausdriicke kdnnen zur Identifizierung von zukunftsgerichteten Aussagen herangezogen werden.
Zukunftsgerichtete Aussagen sind Aussagen, die nicht Tatsachen der Vergangenheit beschreiben; sie beruhen stattdessen auf unseren derzeitigen
Ansichten und Erwartungen und die diesen zugrundeliegenden Annahmen hinsichtlich in der Zukunft liegender Ereignisse.

Zukunftsgerichtete Aussagen beinhalten naturgemaR viele Risiken und Unsicherheitsfaktoren wie das Nichteintreten einer weiteren Verbesse-
rung oder eine erneute Verschlechterung globaler Wirtschaftsfaktoren, insbesondere ein erneuter Riickgang der Verbrauchernachfrage und von
Investitionen in Westeuropa oder den Vereinigten Staaten, ein Abschwung wesentlicher asiatischer Volkswirtschaften, eine fortdauernde ange-
spannte Situation der Kredit- und Finanzmarkte sowie weitere Risiken und Unsicherheiten.

Falls eines dieser Risiken und Unsicherheiten eintritt oder sich die den zukunftsgerichteten Aussagen zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig
herausstellen, kénnte dies zu erheblich von diesen zukunftsgerichteten Aussagen abweichenden Ergebnissen fiihren. Wir Gibernehmen weder
eine Verpflichtung noch beabsichtigen wir, solche zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren. Jegliche zukunftsgerichtete Aussage bezieht
sich deshalb nur auf den Tag, an dem sie gemacht wird.
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